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1. SCOP

Procedura ofera informatii cu privire la gestionarea ordinelor clientilor si buna
executie, cu respectarea Directivei MiFID Il revizuita, asa cum este transpusa in acte
legislative relevante nationale si/sau ale Uniunii Europene.

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabild activitatilor Departamentului Front-Office, Tranzactionare,
Departamentului Back-Office si Compartimentului de Conformitate, in exercitarea
atributiunilor, sarcinilor si competentelor cu care au fost investite, cu privire la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii, respectiv primirea si transmiterea
ordinelor, gestionarea si executarea acestora.

Procedura se aplica atunci cand furnizam un serviciu unui client profesional sau
client retail, asa cum au fost clasificati si informati in consecinta. Prezenta Procedura
nu se aplica atunci cand furnizam servicii contrapartilor eligibile.

3. DEFINITIl. ABREVIERI

3.1 Definitii

Definitiile termenilor utilizati sunt preluate din actele normative aplicabile.

Acces Electronic Direct (Direct Electronic Access - DEA) - are semnificatia
descrisa in Art. 3 alin. (1) pct. 1 din Legea nr. 126/2018 si Art. 20 din Regulamentul
Delegat 2017/565/UE; este o procedura prin care un participant, un membru sau un
client al unui loc de tranzactionare permite unei persoane sa utilizeze codul sau de
tranzactionare pentru a putea transmite, in mod electronic, ordine referitoare la un
instrument financiar direct catre locul de tranzactionare, si include acordurile care
implica utilizarea de catre persoana in cauza a infrastructurii participantului,
membrului sau clientului respectiv sau a unui alt sistem de conectare pus la
dispozitie de participant, membru sau client, pentru a transmite ordine (acces direct
pe piata) si acordurile prin care respectiva infrastructura nu este folositd de o
persoana (acces sponsorizat).

Buna executare - obligatia prevazuta in articolul 27 MIFID Il care impune firmelor de
investitii sa ia masuri suficiente pentru a obtine, la executarea ordinelor, cel mai bun
rezultat posibil pentru clientii lor tindnd seama de pretul, costurile, rapiditatea,
probabilitatea de executare si de solutionare, marimea, natura ordinului sau de orice
alte considerente privind executarea ordinului. Cu toate acestea, atunci cand exista
o instructiune specifica furnizata de clienti, firma de investitii executd ordinul
respectand aceasta instructiune.

Cont global - cont deschis de catre Participantul la sistemul de compensare -
decontare si registru al Depozitarului Central in care sunt inregistrate instrumentele
financiare aflate in proprietatea clientilor al caror mandatar este Participantul
respectiv; cont de tranzactionare deschis de un Participant in sistemul B.V.B. pentru
tranzactionarea instrumentelor financiare in numele clientilor al caror mandatar este
Participantul.

Emitent - entitate legala cu/fara personalitate juridica, care a emis sau intentioneaza
sa emita instrumente financiare de tipul celor care definesc sectoarele si sectiunile
pietei reglementate administrate de B.V.B..

Executarea ordinelor in numele clientilor - incheierea de acorduri de cumparare
sau de vanzare a unuia ori mai multor instrumente financiare in numele clientilor,
precum si incheierea de acorduri pentru vanzarea unor instrumente financiare emise
de o firma de investitii sau de o institutie de credit la momentul emiterii acestora;
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Locul de executare cuprinde o piata reglementata, un MTF, un OTF, un operator
independent, un formator de piatd sau un alt furnizor de lichiditate ori o entitate care
indeplineste, intr-o tara terta, o functie similara functiilor indeplinite de oricare dintre
categoriile mentionate anterior

Piata reglementata: un sistem multilateral, operat si/sau administrat de un operator
de piatd, care reuneste sau faciliteazd reunirea, in cadrul sistemului si in
conformitate cu normele sale nediscretionare, a unor interese multiple de vanzare si
cumparare de instrumente financiare ale unor terte parti, intr-un mod care conduce
la Tncheierea de contracte cu instrumente financiare admise la tranzactionare pe
baza normelor si/sau a sistemelor sale si care este autorizat si functioneaza in mod
regulat si in conformitate cu titlul 111 din MiFID II.

Sistem multilateral: orice sistem sau mecanism in cadrul caruia pot interactiona
multiple interese de tranzactionare ale tertelor parti privind cumpararea si vanzarea
de instrumente financiare.

Sistem organizat de tranzactionare (OTF): un sistem multilateral care nu este o
piata reglementata sau un MTF si in cadrul caruia pot interactiona multiple interese
ale unor terte parti de vanzare si cumparare de obligatiuni, produse financiare
structurate, certificate de emisii si instrumente financiare derivate, intr-un mod care
conduce la incheierea de contracte in conformitate cu titlul Il din MiFID I1.

Sistem multilateral de tranzactionare (MTF): un sistem multilateral operat de o
firma de investitii sau de un operator de piata care reuneste, in cadrul sistemului si in
conformitate cu normele sale nediscretionare, interese multiple de vanzare si
cumparare de instrumente financiare ale unor terte parti, intr-un mod care conduce
la Tncheierea de contracte in conformitate cu titlul 1l din MiFID II.

3.2 Abrevieri

S.S.ILF. Societate de Servicii de Investitii Financiare

A.S.F. Autoritatea de Supraveghere Financiara (fosta C.N.V.M.)

C.N.V.M. Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

B.V.B. Bursa de Valori Bucuresti, privita in calitate de operator de piata, in
sensul Legii 126/2018 si reglementarilor A.S.F.

MIFID I Markets in Financial Instruments Directive (Directiva 2014/65/UE)

4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare (Legea nr.126/2018)
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare

Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (MiFID 1)

Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare
a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste cerintele organizatorice si conditile de functionare aplicabile firmelor de
investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate
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Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15
mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, cu modificarile si completarile ulterioare (MiFIR)

Codul Bursei de Valori Bucuresti

Codul Depozitarului Central

Acte normative aplicabile, in vigoare

5. PROCEDURA
Sectiunea 1. Requli de baza privind cea mai buna executare
Art.1.(1) S.S.I.F. Vienna Investment Trust urmareste adoptarea masurilor necesare
pentru obtinerea celor mai bune rezultate posibile pentru clientii sai, luadnd in
considerare pretul instrumentului financiar, costurile gemerate ca urmare a executarii
ordinului, rapiditatea si probabilitatea de executare si de solutionare, marimea,
natura ordinului, impactul probabil asupra pietei, riscurile relevante pentru executare,
natura pietei instrumentului financiar si orice alte considerente relevante privind
executarea ordinului.
(2) Cea mai buna executare nu inseamna garantarea obtinerii celui mai bun pret
pentru fiecare ordin al Clientului, insa cautam sa ne asiguram ca actionam intr-un
mod care sa corespunda cel mai bine intereselor clientilor nogtri.
Cu toate acestea, atunci cand existd o instructiune specifica furnizatéa de clienti,
S.S.1.F. Vienna Investment Trust executa ordinul respectand aceasta instructiune.
(3) Ordinele executate in numele clientilor sunt inregistrate si alocate prompt si cu
precizie. Atunci cand executam ordine comparabile ale clientilor, acestea se vor
executa intrun mod secvential si prompt, cu exceptia cazului in care:

a) caracteristicile ordinului sau conditiile predominante de pe piata fac imposibila

desfasurarea unei astfel de actiuni; sau

b) interesele clientului solicita ca acest lucru sa fie realizat altfel.
(4) Politica privind cea mai buna executie si gestionarea ordinelor, asa cum sunt
definite in Directiva MiFID II, se aplica ordinelor clientilor de Retail si Profesionali.
Regulile privind cea mai buna executie conform miFID Il nu se aplica contrapartilor
eligible (ECP).
(5) Atunci cand S.S.I.LF. Vienna Investment Trust executa un ordin in numele unui
client clasificat ca ,Retail” din punctul de vedere al MIFID II, cel mai bun rezultat
posibil se stabileste in functie de pretul total, care reprezintd pretul instrumentului
financiar si costurile asociate executarii, care includ, la randul lor, toate cheltuielile
suportate de client legate direct de executarea ordinului, inclusiv taxele locului de
tranzactionare, comisioanele de compensare si de decontare si alte cheltuieli
achitate tertilor implicati in executarea ordinului.
(6) Pentru un client clasificat ca ,Profesional” din punctul de vedere al MiFID I, pretul
si costurile sunt de obicei cei mai importanti factori de executare. Cu toate acestea,
se vor lua in considerare si ceilalti factori in contextul tuturor situatiilor relevante,
inclusiv in situatiile in care pot exista conditii de imbunatatire a preturilor.
(7) In scopul asigurarii celui mai bun rezultat, in cazul in care exista cel putin doua
locuri de tranzactionare concurente pentru executarea unui ordin pentru un
instrument financiar si pentru a putea evalua si compara rezultatele care ar putea fi
realizate pentru client in urma executarii ordinului respectiv in fiecare din locurile de
tranzactionare eligibile indicate Tn politica S.S.I.F. Vienna Investment Trust de
executare a ordinelor, evaluarea ia in considerare comisioanele si costurile societatii
percepute pentru executarea ordinului Tn fiecare dintre locurile eligibile de
tranzactionare. In cazul in care existad doar un singur loc posibil pentru executarea
ordinului, acesta va fi executat in locul respectiv.
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Art.2. Atunci cand executa ordine ale clientilor, S.S.I.LF. Vienna Investment Trust ia
in considerare urmatoarele criterii pentru a stabili importanta relativa a factorilor
mentionati la articolul 27 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE:

(a) caracteristicile clientului, inclusiv clasificarea acestuia Tn categoriile client de retalil
sau client profesional;

(b) caracteristicile ordinului clientului, inclusiv in cazurile Tn care ordinul presupune o
operatiune de finantare prin instrumente financiare (SFT);

(c) caracteristicile instrumentelor financiare care fac obiectul ordinului respectiv;

(d) caracteristicile locurilor de executare catre care poate fi directionat ordinul
respectiv.

81.1. Instructiuni specifice

Art.3.(1) Cand primeste o instructiune specifica de la un client cu privire la modul in
care trebuie executat ordinul, S.S.I.F Vienna Investment Trust executa ordinul
clientului in conformitate cu instructiunea primita, cu exceptia cazului in care clientul
este informat ca societatea nu poate incheia o tranzactie conform ordinului clientului.
(2) TIn cazul in care instructiunile specifice se refera la o parte din ordin, vom aplica
aceasta politica celorlalte elemente ale ordinului. Cu toate acestea, S.S.l.F Vienna
Investment Trust avertizeaza clientul ca instructiunile specifice ne pot impiedica sa
adoptam masurile elaborate si puse in aplicare in prezenta politica cu rivire la
obtinerea celui mai bun rezultat pentru executarea acelor ordine, in ceea ce priveste
elementele care intra sub incidenta instructiunilor specifice respective.

81.2. Accesul Electronic Direct (DEA)

Art.4.(1) Accesul electronic direct (DEA) reprezinta un mecanism prin care
societatea permite unui client sa utilizeze ID-ul de tranzactionare a acesteia pentru a
transmite, pe cale electronica, ordine referitoare la un instrument financiar catre o
platforma de tranzactionare.

(2) Atunci céand clientul utilizeaza serviciul DEA, ordinele transmise prin DEA
constituie o instructiune specifica, iar S.S.I.F Vienna Investment Trust nu va oferi cea
mai buna executare pentru acele ordine.

§1.3. Criterii de executare

Criterii generale

Art.5.(1) Pentru a determina importanta factorilor de executare, se vor lua in
considerare caracteristicile clientului (inclusiv clasificarea acestuia ca profesional sau
retail), ale ordinului clientului, ale instrumentelor financiare care fac obiectul ordinului
clientului, ale locurilor de executare (celor mai importante 5 locuri de executare)
catre care poate fi directionat ordinul clientului si orice alte criterii pe care le putem
considera relevante.

(2) S.S.I.LF. Vienna Investment Trust nu primeste nicio remuneratie, reducere sau
beneficiu nepecuniar pentru a directiona ordinele clientilor catre un anumit loc de
tranzactionare sau loc de executare, ceea ce ar incalca dispozitiile privind conflictele
de interese sau stimulentele.

Clientii Retail

Art.6.(1) Pentru Clientii clasificati drept Retail, factorul cel mai important va fi pretul
total al instrumentului financiar (inclusiv costul executarii), cu exceptia cazului in care
au fost primite instructiuni diferite de la client.

(2) Asigurarea bunei executii se stabileste in principal pe baza pretului total, care
este suma pretului instrumentului financiar si a costurilor de executare. Pretul total
include toate cheltuielile suportate care sunt direct legate de executarea ordinului
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(cum ar fi taxele locului de executare, comisioanele de compensare si de decontare
si orice alte cheltuieli achitate tertilor implicati in executarea ordinului).

Clientii Profesionali

Art.7. Pentru clientii clasificati drept Profesionali, in general consideram preful drept
cel mai semnificativ Factor de Executare in privinta executarii unui ordin. Cu toate
acestea, pe baza caracteristicilor generale, pot exista circumstante in care
consideram ca alti factori de executie sunt cel putin la fel de importanti precum
pretul.

81.3. Exceptii de la cerintele de buna executare
Art.8. S.S.I.LF. Vienna Investemnt Trust nu aplica cerintele prezentelor reguli si
proceduri privind politica de executare in conformitate cu MiFID Il in urmatoarele
cazuri:

» clientul a furnizat instructiuni specifice;

» clientul utilizeaza DEA (Direct Electronic Access);

» in cazul clientilor Profesionali care indeplinesc "testul increderii legitime in

patru puncte” (four fold legitimate reliance test), asa cum se arata mai jos:

o atunci cand un Client Professional ne cere sa ii oferim o cotatie si
tranzactia este initiata de client, atunci cand sugereaza ca este putin
probabil ca clientul sa se bazeze legitim pe noi;

o practici de comparare (shop around): cand practica pietei impune ca
clientul sa isi asume responsabilitatea pentru stabilirea preturilor si alte
aspecte ale tranzactiei si implica clientul sa obtina preturi dintr-o varietate
de surse, este putin probabil ca clientul sa se bazeze legitim pe noi;

o nivelul relativ al transparentei pe o piata: daca avem acces rapid la preturile
de pe piata pe care o desfasuram si clientul nu, este mai probabil ca
clientul sa se bazeze pe noi; cu toate acestea, daca accesul clientului si al
pretului la preturi sunt mai mult sau mai putin echivalente, este putin
probabil ca clientul sa se bazeze pe noi; si

o informatiile furnizate de societate si termenii acordurilor noastre cu clientul:
in cazul in care acordurile si intelegerile noastre cu clientul (cum ar fi
prezentuele reguli si poceduri) precizeaza ca nu vom furniza cea mai buna
executie, este mai putin probabil ca clientul profesional sa se bazeze pe noi
pentru buna executare.

81.4. Locuri de tranzactionare

Art.9. (1) S.S.I.LF Vienna Investment Trust va lua in considerare la executarea
ordinelor clientilor urmatoarele piete sau locuri in care sunt executate tranzactiile
(trading venues):

1. Bursa de Valori Bucuresti (BVB) - pe piata reglementata si sistemele alternative
de tranzactionare/AeRO;

2. Locuri de tranzactionare externe/operatori independenti din tarile UE si non-
UE. Lista actualizata a locurilor de tranzactionare externe poate fi consultata in
Anexa la prezenta, publicata inclusiv pe pagina de internet a societatii, sectiunea
Proceduri.

3. In afara locurilor de tranzactionare/operator independent (OTC — over the
counter)

(2) S.S.I.LF Vienna Investment Trust nu efectueaza tranzactii prin intermediul
platformelor de tip FOREX.
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81.5. Instrumentele financiare si fondurile clientilor

Art.10. (1) Societatea evidentiaza distinct, in contabilitate, sumele primite de la
clienti si deschide si utilizeaza separat, conform destinatiei, conturi bancare in nume
propriu si conturi bancare in numele clientilor. De asemenea, instrumentele
financiare ale clientilor sunt evidentiate in conturi separate de cele ale S.S.1.F.
(1Y)Societatea efectueaza zilnic, in sistemul informatic de evidentd, reconcilierea
detinerilor de fonduri si instrumente financiare inregistrate in contul fiecarui client si
n contul propriu, prin verificarea concordantei dintre obligatiile si detinerile de fonduri
si /sau instrumente financiare inregistrate in conturile respective.

(1?) Societatea va evidentia solduriler conturilor clientilor in sistemul informatic
inclusiv pentru data decontarii.

(2) Societate nu va actiona astfel incat sa pericliteze, sa poata fi considerat ca
pericliteaza sau sa induca o situatie care poate sa prejudicieze fondurile si/sau
instrumentele financiare ale clientilor ori piata reglementata pe care tranzactioneaza
si se va asigura ca agentii pentru servicii de investitii financiare si ceilalti angajati ai
sai nu se vor comporta in acest mod.

(3) Societatea respecta, in toate situatiile urmatoarele obligatii:

a) asigura pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare pe care le {ine in
custodie;

b) nu face uz de nici unul din instrumentele financiare pe care le {ine in custodie
sau de drepturile ce decurg din acestea si nu transfera aceste instrumente
financiare fara acordul expres al detinatorilor;

c) returneaza clientilor, la solicitarea acestora, instrumentele financiare si
fondurile banesti incredintate.

(4) S.S.I.LF. Vienna Investment Trust poate alimenta contul de disponibilitati al
clientilor cu sume proprii necesare pentru finalizarea tranzacitiilor aflate in decontare
numai in situatia in care, desi la data executarii unui ordin societatea a evaluat si a
constatat capacitatea clientului de a detine fondurile si instrumentele financiare
necesare la data decontarii, din motive exceptionale, sumele necesare nu sunt
disponibile la data decontarii.

(4Y) Situatiile exceptionale prevazute la alin. (4) vor fi documentate in scris de catre
persoana care indeplineste functia de conformitate si notificate conducerii societatji.
(5%) Suma prevazuta la alin. (4) nu poate depasi valoarea activelor lichide apartinand
clientului pentru care societatea a acoperit necesarul de decontare, aflate in custodia
societatii.

(43 S.S.L.F. Vienna Investment Trust stabileste in contractul cu clientul sau printr-un
act aditional la contract, modalitatea de evaluare a instrumentelor financiare
apartinand clientului si aflate Tn custodia societatii, precum si criteriile de includere a
instrumentelor financiare in categoria instrumentelor financiare lichide, in cazul in
care societatea accepta si isi asuma alimentarea contului clientului cu sumele
prevazute la alin. (4).

(4%) Suma prevazuta la alin. (4) poate fi acordata doar clientilor ale caror contracte
de intermediere cuprind clauze care prevad posibilitatea societatii de a utiliza
activele aflate in custodia S.S.I.F. Vienna Investment Trust.

(4%) In termen de maximum cinci zile lucratoare de la data decontarii, clientul are
obligatia de a returna sumele respective.

(4%) Tn intervalul cuprins intre data decontarii si momentul returnarii de catre client a
sumei datorate,, societatea nu va mai introduce noi ordine de cumparare pentru
clientul respectiv.

(47) In termen de 10 zile de la data decontdrii, societatea efectueazd demersurile
necesare pentru recuperarea sumelor care nu au fost returnate de client.
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(48) Persoana care indeplineste functia de conformitate si persoana care asigura
functia de administrare a riscului monitorizeaza incadrarea in suma maxima stabilita
conform alin. (4?), precum si demersurile efectuate de societate pentru recuperarea
debitelor.

(4°) S.S.L.F. Viena Investment Trust pastreaza evidenta situatiilor in care obligatiile
clientilor au fost acoperite, evidenta care cuprinde:

a) numele clientului;

b) data alimentarii contului de catre societate;

C) suma acoperita de catre societate;

d) justificarea situatiei exceptionale care a condus la nealimentarea de catre client a
contului de disponibilitati la data decontarii;

e) valoarea portofoliului clientului la data inregistrarii debitului;

f) modalitatea in care societatea are in vedere recuperarea sumei datorate de client;
g) masurile impuse clientului pentru recuperarea sumei datorate;

h) data acoperirii debitului.

(5) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, Societatea va utiliza in sistemul de
back-office o aplicatie software care va evidentia zilnic in subconturile individuale ale
clientilor atat identitatea fiecarui client, cat si detinerile acestuia, inclusiv detinerile la
data decontarii, cu inregistrarea expresa a sarcinilor existente asupra instrumentelor
financiare detinute, ca urmare a efectuarii operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora.

(6) Niciun transfer de proprietate intre contul deschis in nume propriu de catre
societate si conturile in care sunt evidentiate detineri ale clientilor, intre oricare din
conturile individuale si globale deschise de societate in numele clientilor sai, intre
subconturile clientilor din cadrul unui cont global sau intre conturile din cadrul
subconturilor globale, evidentiate in sistemul propriu de back-office al societatii, nu
poate avea loc in lipsa unei tranzactii, cu exceptia cazurilor prevazute de regimul
juridic aplicabil .

(7) S.S.1.F. Vienna Investment Trust S.A. nu va incheia tranzactii de vanzare in lipsa
pe conturile globale fara a fi Imprumutate, 7in prealabil, valorile
mobiliare/instrumentele financiare care fac obiectul respectivelor vanzari.-

Art.11.(1) S.S.I.F. poate presta servicii si desfasura activitati de investitii principale
sau conexe in numele unui client prin intermediul unei alte S.S.1.F. in situatia in care,
in acest mod, se realizeaza o tranzactie mai avantajoasa pentru client si/sau nu
creste nivelul comisioanelor si al celorlalte cheltuieli suportate de client. S.S.I.F. care
mijloceste transmiterea instructiunilor clientului este responsabila pentru caracterul
complet si acuratetea informatiilor transmise.

(2) In cazul executarii de tranzactii pe baza instructiunilor primite de la un alt S.S.I.F.,
societatea este indreptatita sa se bazeze pe orice recomandare cu privire la serviciul
sau tranzactjile care au fost furnizate clientului de céatre acea S.S.I.F. In acest caz,
raspunderea privind consultanta sau recomandarile furnizate clientilor revine S.S.I.F.
care a transmis instructiunile.-

Art.12. S.S.I.F. care primeste instructiunile clientului sau ordinele prin intermediului
unei alte S.S.I.F. este responsabila pentru executarea serviciului sau a tranzaciiei,
bazata pe orice informatie sau recomandare formulata in conformitate cu prevederile
legale incidente.-

Art.13.(1) S.S.I.F. executa ordine referitoare la instrumentele financiare prevazute in
anexa nr. 1 sectiunea C din Legea nr. 126/2018.
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(2) Distribuirea de titluri de participare se realizeaza pe baza valorii unitare a
activului net comunicata de S.A.l. si calculata in conformitate cu prevederile legale,
la care se adauga sau se scad, dupa tipul operatiunii — subscriere/rascumparare,
comisioanele prevazute de documentele organismelor de plasament colectiv.

(3) La data aprobarii prezentelor proceduri, S.S.I.F. opereaza pe piata administrata
de Bursa de Valori Bucurestisi pe pietele reglementate externe, prin intermediul
sistemelor alternative de tranzactionare, precum si tranzactii in regim over-the-
counter (OTC) furnizate de intermediari autorizati din state membre ale UE, structura
pietei nepermitand tranzactionarea aceluiasi instrument financiar pe mai multe piete.
(4) In situatia in care dezvoltarea pietei va conduce la tranzactionarea unui
instrument pe mai multe piete reglementate, sau intr-o piata reglementata si un
sistem alternativ de tranzactionare, alegerea locurilor de tranzactionare de catre
S.S.I.LF. se va face cu respectarea principiului obtinerii celor mai bune rezultate
posibile pentru executarea ordinelor clientilor.

(5) Se excepteaza de la prevederile alin.(4) tranzactile executate in baza
instructiunilor specifice ale clientului.

(6) Tn scopul unei bune informari, S.S.I.F. isi va informa clientii, ori de cate ori acestia
solicita, cu privire la piata pe care sunt tranzactionate instrumentele financiare,
precum si cu privire la denumirea sistemului de tranzactionare la care societatea
este participant.-

Art.14. Societatea nu executa ordine pentru clientii sai prin alt S.S.1.F., cu exceptia
cazurilor executarii de ordine cu privire la instrumente financiare tranzactionate pe
piete reglementate/sisteme de tranzactionare la care societatea nu este participant
direct. S.S.1.F. are obligatia informarii clientilor sai cu privire la aceasta posibilitate si
a obtinerii acordului expres al acestora, inaintea executarii ordinelor lor. Se va urmari
in aceste situatii sa nu creasca nivelul comisioanelor si a celorlalte cheltuieli
suportate de client.-

Art.15. S.S.I.LF. va monitoriza in orice moment modalitatea de respectare a
prezentelor proceduri, va lua masuri de imbunatatire a acestora, daca se constata ca
rezultatele nu sunt cele mai bune pentru clientii sai si isi va informa clientii cu privire
la modificarile operate.-

Art.16.(1) Instrumentelor financiare tranzactionate la B.V.B. li se aplica mecanismul
conditionat de prevalidare, definit conform reglementarilor Depozitarului Central.
(1Y) Societatea poate tranzactiona instrumentele financiare mentionate la alin. (1)
prin intermediul unuia dintre urmatoarele sisteme de conturi de tranzactionare:

a) sistemul de conturi individuale, compus din conturi individuale compus din

contul ,House” si conturi individuale;

b) sistemul de conturi globale, compus din contul ,House” si conturi globale;

c) sistemul combinat de conturi individuale si globale, compus din conturi

individuale compus din contul ,House”, conturi individuale si conturi globale.
(12) Instrumentele financiare mentionate la alin. (1) se pot tranzactiona atat pe baza
sistemului de conturi individuale, a sistemului de conturi globale, cat si a sistemului
de conturi combinate individuale si globale, conform sistemului de conturi utilizat de
Societate, definit la alin.(11).
(2) Prevederile alin.(1) nu se aplica instrumentelor financiare mentionate la art. 29 lit.
b) din Regulamentul nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale,
aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea
operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor

P-07, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.2, rev.16 | 10 din 45

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(3) In situatia In care Societatea intentioneaza sa utilizeze sistemul de conturi
globale si/sau sa efectueze operatiuni de imprumut de instrumente financiare si de
constituire a garantiilor aferente acestora, aceasta trebuie sa participe la testele
organizate de catre Depozitarul Central, de verificare a capacitatii aplicatiilor
software de back-office utilizate de Societate de a raspunde cerintelor de
reconciliere zilnica si de raportare a detinerilor de instrumente financiare din conturile
globale si/sau dupa caz, de inregistrare a operatiunilor de imprumut de instrumente
financiare si de constituire a garantiilor asociate acestora, conform reglementarilor
Codului Depozitarului Central si precizarilor tehnice emise de Depozitarul Central in
acest sens.

Art.17.(1) Tn activitatea de tranzactionare se va aplica principiul egalitatii de
tratament al clientilor.
(2) Tn cazul in care S.S.I.F. primeste simultan mai multe ordine la acelasi nivel de
pret pentru acelasi instrument financiar, care pot fi executate in conditiile pietei,
S.S.I.F. le va introduce in sistemul de tranzactionare in urmatoarea ordine:

a) ordinele primite de la clientii de retail;

b) ordinele primite de la clientii profesionali;

c) ordinele primite de la persoanele relevante;

d) ordinele care urmeaza sa fie executate in nume propriu de catre S.S.1.F.
(3) S.S.I.LF. este responsabila de executarea ordinelor in conformitate cu
reglementarile in vigoare.
(4) Refuzul de a executa un ordin gi justificarea refuzului vor fi comunicate imediat
clientului.-

Art.18.(1) Clientii au obligatia de a transmite ordinele de tranzactionare in scris catre
pesonalul care presteaza servicii si activitati de investitii, altele decéat consultanta.

(2) Pesonalul care presteaza servicii si activitati de investitii, altele decat consultanta,
va verifica si centraliza zilnic ordinele propriilor clienti si va transmite aceasta lista
departamentului Back-Office, care va furniza Departamentului Tranzactionare o lista
de ordine la inceputul fiecarei zile.

(3) Departamentul Tranzactionare va introduce in sistemul de tranzactionare
ordinele clientilor respectand prioritatea si regulamentele specifice fiecarui sistem de
tranzactionare.-

Art.19. in cazul unui ordin limitd al unui client, cu privire la actiuni admise la
tranzactionare pe o piata reglementata care nu poate fi executat imediat in conditiile
curente de piata existente, S.S.1.F. |Vienna Investment Trust, cu exceptia cazului in
care clientul stabileste altfel in mod expres, va lua masurile necesare pentru a facilita
executarea cat mai curand posibil a acelui ordin, facand public respectivul ordin
limita Tntr-o maniera care sa fie usor accesibila celorlalii participanti la piata folosind
sistemul pietei reglementate, sistemul alternativ de tranzactionare sau orice alt
sistem supravegheat, cu asigurarea publicitatii, accesibilitatii si executarii cat mai
rapide a ordinului.-

Art.20.(1) S.S.I.LF. va monitoriza eficacitatea executarii ordinelor si a politicii de
executare a ordinelor, Tn scopul identificarii si corectarii oricarei deficiente, acolo
unde este cazul.
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(2) S.S.1.F. va evalua, in mod regulat, daca locurile executarii tranzacitiilor stabilite in
politica de executare a ordinelor furnizeaza cele mai bune rezultate posibile pentru
clienti sau daca sunt necesare modificari referitoare la stabilirea locurilor de
executare a tranzactjilor.

(3) S.S.I.F. va natifica clientii cu privire la orice modificare a executarii ordinelor sau
a politicii de executare a acestora.-

Art.21.(1) Pentru a dobandi autoritate discretionara asupra portofoliului de
instrumente financiare al unui client, S.S.I.F. Vienna Investment Trust va obtine
acordul scris si declaratia acestuia cu privire la faptul ca acesta intelege asumarea
riscului ce decurge din administrarea discretionara a contului sau.

(2) in situatia administrarii unui cont discretionar, contrapartea in tranzactii nu poate
fi contul propriu, contul persoanelor relevante sau un alt cont client al S.S.1.F., decat
daca se asigura un pret mai bun decéat cel oferit de piata.

(3) Societatea, prin personalul care presteaza servicii si activitati de investitii
mandatat in contractul de administrare, are obligatia de a completa ordine de
vanzare/cumparare in cazul in care efectueaza tranzactii in legatura cu conturile
discretionare ale clientilor lor. Acestea vor fi aprobate de coordonatorul ierarhic
superior agentului pentru servicii de investitii financiare.

(4) Pentru a permite clientilor sa aprecieze in orice moment termenii unei tranzacfii
pe care intentioneaza sa o desfasoare si sa verifice, ulterior, conditiile in care
aceasta tranzactie a fost executata, S.S.I.LF. Vienna Investment Trust pune la
dispozitia clientilor, la cererea acestora, informatiile afisate in sistem la care are
acces, cu privire la preturile si volumul de tranzactionare aferente instrumentului
financiar subiect al tranzactiei.-

Art.22.(1) Preluarea ordinelor prin sistemul de tranzactionare prin internet se face
prin intermediul unei aplicatii specializate.

(2) Aplicatia asigura accesul nemijlocit al clientului, inregistrat ca avand dreptul de
tranzactionare prin sistemul de tranzactionare prin internet, la una sau mai multe
piete de tranzactionare conform optiunii clientului.

(3) Aplicatia asigura prevalidarea ordinelor de tranzactionare privind existenta
fondurilor banesti si/sau a instrumentelor financiare vandute prin intermediul acestei
platforme.

(4) Avand in vedere interactiunea nemijlocita dintre client si piata, platforma de
tranzactionare ofera implicit prioritizarea ordinelor in functie de momentele in care
acestea au fost date si validate, neexistand posibilitatea transmiterii a doua ordine
concurente simultan.

(5) S.S.I.F. Vienna Investment Trust asigura continuitatea functionarii aplicatiei de
tranzactionare in conformitate cu procedura specifica.

(6) Ordinele pentru instrumentele financiare a caror piata primara este in afara tarii,
sunt preluate si transmise catre intermediarii autorizati, prin acces sponsorizat, care
vor executa ordinele in conformitate cu propria lor politica de executare.-

Sectiunea 2 Ordinele de bursa

Continutul minim si conditiile de preluare si executare a ordinelor de bursa

Art.23.(1) Continutul minim al unui ordin de bursa va respecta prevederile legale
incidente ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019, precum si cerintele specifice pentru
conformarea cu Regulamentul Delegat 2017/580/EU.

P-07, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.2, rev.16 | 12 din 45

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




(2) Introducerea si modificarea unui ordin de bursa in sistemul de tranzactionare
este conditionatd de completarea tuturor campurilor obligatorii, solicitate de sistemul
de tranzactionare.
(3) Pretul ordinelor de bursa trebuie sa respecte pasii de pret predefiniti,
corespunzatori intervalelor de pret stabilite de B.V.B. Intr-un ordin de bursa pretul
poate fi exprimat ca:
a) pret in valoare absoluta - pentru actiuni, drepturi, titluri de participare, produse
structurate care se tranzactioneaza similar actiunilor;
b) pret exprimat ca procent din principal - pentru obligatiuni, produse structurate
care se tranzactioneaza similar obligatiunilor;
c) pret exprimat ca procent din valoarea nominala - pentru titluri de stat emise cu
dobanda;
d) randament - exprimat ca procent din valoarea nominala, pentru titluri de stat
emise cu discount.-

Art.24.(1) Ordinele de bursa vor fi preluate si transmise spre executare de catre
Societate, cu respectarea reglementarilor incidente in vigoare.

(2) Operatiunile aferente administrarii si executarii ordinelor clientilor se va efectua
conform prevederilor incidente ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019. -

Termenul de valabilitate a ordinelor de tranzactionare
Art.25.(1) Un ordin de tranzactionare poate avea oricare dintre urmatoarele termene
de valabilitate (atribute de timp):

a) Day - valabil in sedinta de tranzactionare curenta;

b) Open — valabil pana la executie sau retragere, in limita a 62 de zile
calendaristice de la data ultimei actualizari a ordinului;

c) Good Till Date — valabil pana la data specificata (format “yyyy-mm-zz” “an-
luna-zi”), in limita a 62 de zile de la data ultimei actualizari a ordinului;

d) FOK (Fill or Kill sau “Executare sau Anulare”) — introdus in vederea executiei
imediate, daca volumul integral al ordinului poate fi executat. Daca nu este
posibila executia integrala, ordinul respectiv este respins. Un astfel de ordin
este permis doar in starea Deschis3;

e) I0C (Immediate or Cancel sau Fill and Kill sau ,Executare si Anulare”) - este
executat partial, iar volumul ramas neexecutat va fi anulat prin stergerea
ordinului. Un astfel de ordin este permis doar in starea Deschisa.

(2) La expirarea termenului de valabilitate asociat unui ordin, acesta este eliminat
automat din sistem.
(3) Termenii de valabilitate si activare a ordinelor doar in anumite stari de piata:

a) Valid For Opening (VFO) - Valid pentru Pre-deschidere - este acceptat in
oricare dintre starile de piata ale sedintei de tranzactionare, cu exceptia starii
de piata inchisa, dar se activeaza doar la prima trecere a pietei in starea Pre-
deschidere;

b) Valid For Closing (VFC) - Valid pentru Pre-inchisa - este acceptat in oricare
dintre starile de piata ale sedintei de tranzactionare, cu exceptia starii de piata
Inchisa, dar se activeaza doar la prima trecere a pietei in starea Pre-inchisa;

c) Valid For Auction (VFA) - Valid pentru Pre-deschidere/Pre-inchisa - este
acceptat in oricare dintre starile de piata ale sedintei de tranzactionare, cu
exceptia starii de piata Inchisa, dar se activeaza doar la prima trecere a pietei
in starea Pre-deschidere sau Pre-inchisa.
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(4) Ordinele mentionate la alin. (3) prezinta urmatoarele caracteristici:

a) la acceptarea acestora in sistemul B.V.B., ordinele respective pot fi introduse
in registrul de ordine active daca starea pietei este in conformitate cu
termenul de valabilitate specificat. In caz contrar, ordinele respective sunt
acceptate in registrul ordinelor contingente;

b) ordinele care au fost activate in una din starile de piata specificate si care nu
au fost executate (partial sau integral) vor fi anulate inainte de trecerea din
starea Deschidere/inchidere n starea Deschisa/inchisa.

(5) Ordinele cu termenul ,Valid pentru Tranzactionare la inchidere” sunt ordine la
piata de tip Market si sunt acceptate in oricare dintre starile de piata ale sedintei de
tranzactionare, cu exceptia starilor de piata Tranzactionare la inchidere si inchisa,
dar se activeaza doar la trecerea in starea Tranzactionare la inchidere.

(6) Ordinele mentionate la alin. (5) prezinta urmatoarele caracteristici:

a) ordinele se activeaza ca ordin la piatd (MKT) doar daca pretul specificat
conform art. 31 alin.(1) lit.e!) din Codul B.V.B pentru Tranzactionare la
inchidere este mai bun decéat pretul de protectie specificat in elementele de
definire ale ordinului;

b) sunt permise numai ordine cu termen de valabilitate Day.-

Operatiuni de gestionare a ordinelor de tranzactionare

81 Introducerea ordinelor

Art.26.(1) Ordinul de bursa se introduce in sistemul B.V.B., prin intermediul unei
interfete de acces, conform reglementarilor B.V.B., aprobate de AS.F. si a
Manualului de utilizare a sistemului B.V.B..

(2) Cu exceptia operatiunilor mentionate in art. 27, lit. d) — f), operatorul de piata nu
va efectua nici o alta operatiune cu privire la ordinele de bursa ale unui Participant.
(3) In fiecare piata se defineste Registrul Ordinelor, reprezentand totalitatea ordinelor
de bursa din piata respectiva.-

Art.27.(1) Ordinul ramane valabil in sistemul de tranzactionare si se supune regulilor
pana cand:

a) este executat;

b) expira termenul de valabilitate al acestuia;

C) este suspendat sau retras de catre agentii autorizati;

d) este suspendat sau retras de catre operatorul de piata, la cererea S.S.I.F.;

e) este suspendat de catre operatorul de piata, ca urmare a solicitarii
Depozitarului Central, conform prevederilor contractelor incheiate intre
operatorii de piata si Depozitarul Central,

f) este suspendat sau retras de catre operatorul de piata in situatiile prevazute
n reglementarile proprii, precum si in alte situatii in care se impune aceasta;

g) este retras din sistem ca urmare a unor situatii exceptionale, aparute ca
urmare a functionarii tehnice necorespunzatoare a sistemului de
tranzactionare sau in cazuri de forta majora;

h) este eliminat automat din sistem daca pretul nu se mai incadreaza in variatia
maxima de pret admisa pentru sedinta de tranzactionare, daca volumul
ordinului nu mai reprezintad un multiplu al blocului de tranzactionare aplicabil
pietei respective sau daca alte caracteristici ale ordinului nu mai sunt in
concordanta cu configurarea pietei in care a fost introdus ordinul;

i) este suspendat sau retras de catre operatorul de piata, la cererea Emitentului
sau Furnizorului de lichiditate, pentru produse structurate, in situatii justificate,
care pot include, fara ca enumerarea sa fie limitativa: aspecte legate de
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caracteristicile specifice ale emisiunii individuale/produsului  structurat
respectiv (suspendarea emisiunii individuale datorita atingerii unui anumit pret
de catre activul suport — pret knock-out, modificarea caracteristicilor unei
emisiuni individuale de produse structurate, etc.), imposibilitatea accesarii
sistemului de catre un Furnizor de lichiditate inregistrat pentru emisiunea
individuala respectiva.

J) este suspendat sau retras de catre operatorul de piata, la cererea Emitentului
sau Furnizorului de lichiditate, in cazul titlurilor de participare la OPCVM
tranzactionabile, Categoria Internationala, in situatii justificate, care pot
include, fara ca enumerarea sa fie limitativa:

I. Tnregistrarea unor evenimente de natura sa impuna o astfel de
masura in conditiile prevazute de codul operatorului de piata;
ii. imposibilitatea accesarii sistemului de catre Furnizorul de lichiditate
inregistrat pentru instrumentul financiar respectiv;
iii. alte situatii, conform solicitarii Emitentului/Furnizorului de lichiditate,
cu respectarea prevederilor prospectului de emisiune.
(2) Sistemul de tranzactionare al operatorului de piatd nu permite introducerea
ordinelor de bursa a caror pret nu se incadreaza in variatia maxima de pret admisa
pentru un instrument financiar intr-o sedinta de tranzactionare.
(3) Sistemul de tranzactionare al operatorului de piatd nu permite introducerea
ordinelor de bursa al caror volum nu reprezinta un multiplu al blocului de
tranzactionare aplicabil pietei respective.-

82 Modificarea si retragerea ordinelor
Art.28. Modificarea unui ordin este operatiunea prin care se schimba caracteristicile
unui ordin existent in sistem.-

Art.29.(1) Un ordin modificat primeste o noua inregistare de timp, corespunzatoare
alocarii unei prioritati de afisare si executie, in urmatoarele situatji:

a) este schimbat pretul;

b) este marit volumul, in cazul unui ordin obignuit (comun);

c) este marit volumul initial sau volumul total, Tn cazul unui ordin hidden.
(2) Ordinul modificat nu primeste o noua finregistrare de timp corespunzatoare
alocarii unei noi prioritati de afisare si executie Tn urmatoarele situatii:

a) este micsorat volumul;

b) este micsorat volumul vizibil al unui ordin hidden;

c) este modificat termenul de valabilitate.
(3) Intre momentul preludrii unui ordin Tn fereastra pentru operatia de modificare si
cel al initierii comenzii, ordinul poate fi executat de catre sistem, daca ordinul nu este
suspendat si sunt indeplinite conditiile de executie.-

Art.30.(1) Retragerea unui ordin este operatiunea prin care se elimina din sistem un
ordin.
(2) Pentru schimbarea urmatoarelor caracteristici, ordinul trebuie retras:

a) Sens (cumparare/vanzare);

b) Piata;

c) Simbol;

d) Cont.-
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Prioritati de afisare si de executare a ordinelor
Art.31. Prioritatea de executare a ordinelor este identica cu prioritatea de afisare a
acestora.-

Art.32.(1) Ordinele sunt afisate si executate, Tn ordinea descrescatoare a
importantei, in functie de urmatoarele criterii:

a) pret ordin;

b) in cadrul aceluiasi nivel de pret si tip de cont - dupa timpul introducerii
ordinului in sistem sau timpul corespunzator ultimei modificari care determina
schimbarea prioritatii, conform principiului precedentei (FIFO: primul venit-
primul servit).

(2) Alocarea care respecta in mod cumulativ criteriile prevazute in alin.1 se numeste
«alocare FIFO».-

Metode de tranzactionare si stari ale unei piete de ordine

81 In Starea Pre-deschidere

Art.33.(1) Ordinele introduse in piata in Starea Pre-deschidere sunt inregistrate in
sistem fara a fi executate in momentul introducerii.

(2) In cazul In care se creeaza un dezechilibru al pietei (atunci cand pretul cel mai
bun de cumparare este mai mare decat pretul cel mai bun de vanzare), pretul
potential de deschidere se determina in urma aplicarii algoritmului de fixing care are
la baza criteriul maximizarii cantitatii (volumului) tranzactionate la deschidere la un
pret unic. Preful potential de deschidere este recalculat ori de cate ori se introduce,
se modifica, se retrage, se suspenda sau se reia un ordin.

(3) Ordinele limita introduse in timpul Pre-deschiderii sunt afisate cu pretul real, atat
pentru Participantii la piata, cat si pentru Departamentul de specialitate al
operatorului de piata. Ordinele la piata (MKT) sunt marcate distinct (cu litera “M”) si
sunt vizibile atat pentru Participantii la piata, cat si pentru Departamentul de
specialitate al operatorului de piata.

(4) Ordinele care concura la determinarea pretului potential de deschidere sunt
marcate distinct in Registrul Ordinelor.-

§2 In Starea Deschidere
Art.34.(1) In Starea Deschidere se efectueaza urmatoarele operatiuni:
a) se calculeaza pretul si volumul de deschidere pe baza algoritmului de fixing;
b) se executa secvential pentru fiecare simbol tranzactiile la pretul de deschidere
al simbolului in piata respectiva.
(2) In Starea Deschidere a componentei simbol-piatd, nu se pot efectua operatiuni
de gestionare a ordinelor introduse pe simbol in piata respectiva.-

Art.35.(1) Aplicarea algoritmului de fixing se efectueaza distinct pentru fiecare
componenta simbol-piata.
(2) Fiecare simbol are un pret de deschidere unic, calculat prin algoritmul de fixing.
(3) Pretul de deschidere se determina pe baza preturilor ordinelor limita existente
pentru instrumentul financiar respectiv in piata principald aferenta, precum si pe
baza unuia dintre urmatoarele preturi:
a) pentru pretul de referinta al sedintei curente de tranzactionare, in cazul in
care nu au fost inregistrate tranzactii pentru instrumentul financiar respectiv in
piata principala aferenta in sedinta de tranzactionare curents;
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b) pretul ultimei tranzactii inregistrate in sedinta de tranzactionare curenta pentru
instrumentul financiar respectiv in piata principala aferenta, in cazul in care au
fost inregistrate tranzactii pentru simbolul respectiv in piata principala
aferenta.

(4) Pretul de deschidere se determina tinand cont de urmatoarele criterii, in ordinea
descrescatoare a importantei acestora:

a) volumul maxim care poate fi tranzactionat;

b) minimizarea dezechilibrului Tn volumul de instrumente financiare - in cazul in
care se poate tranzactiona acelasi volum maxim la mai multe preturi
potentiale de deschidere;

c) variatia minima procentuala a pretului potential de deschidere (in cazul in
care este posibila tranzactionarea la mai multe niveluri de pret a aceluiasi
volum maxim de instrumente financiare care are acelasi dezechilibru minim
de instrumente financiare), fata de:

o pretul de referinta corespunzator sedintei de tranzactionare
curente, in cazul in care nu au fost inregistrate tranzactii pentru
instrumentul financiar respectiv in piata principala aferentd in
sedinta de tranzactionare curentd, indiferent de etapa in care se
afla entitatea simbol — piata respectiva;

o pretul ultimei tranzactii inregistrate in sedinta de tranzactionare
curenta pentru instrumentul financiar respectiv in piata principala
aferenta, in cazul in care au fost inregistrate tranzactii pentru
simbolul respectiv in piata principala aferenta.

d) pretul maxim - in cazul in care este posibila tranzactionarea la mai multe
niveluri de pret la aceluiasi volum maxim de instrumente financiare care are
acelasi dezechilibru minim de instrumente financiare si aceeasi variatie
minima procentuala.

(5) Tn sensul alin. 4, prin dezechilibru in volumul de instrumente financiare se
intelege numarul de instrumente financiare care raman neexecutate in cadrul unui
anumit nivel de pret, dupa efectuarea tuturor tranzactiilor posibile corespunzatoare
nivelului de pret respectiv.

(6) Situatia de la alin.3, lit.b) si de la alin.4, lit.c), pct.2., se aplica la reluarea
tranzactionarii unui simbol.-

Art.36.(1) Toate ordinele care se pot executa la deschidere sunt executate la pretul
de deschidere.
(2) Dupa calcularea pretului de deschidere, se aloca volumul maxim de instrumente
financiare care poate fi tranzactionat la deschidere.
(3) Prioritatea de executie, identica cu prioritatea de afisare, pentru categoriile de
ordine posibile in piata este, in ordine descrescatoare, urmatoarea:
a) ordine la piata (MKT);
b) ordine limita cu pret mai bun decét pretul de deschidere;
c) ordine limita cu pret egal cu pretul de deschidere.
(4) La calculul pretului si volumului de deschidere, ordinele la piata vor fi luate n
calcul ca participand la executie pe fiecare nivel de pref.
(5) Executarea ordinelor la deschidere este realizata in functie de prioritatea de
executie (pret, tip de cont, timp), luand Tn considerare si urmatoarele elemente:
a) ordinele care provin din zilele precedente de tranzactionare au la deschidere
prioritate mai mare de timp fata de ordinele introduse in timpul starii Pre-
deschidere in sedinta curenta de tranzactionare;
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b) volumul total de actiuni al unui ordin hidden este luat in considerare cand se
determina pretul de deschidere.-

Art.37.(1) Tranzactiile efectuate la pretul de deschidere, rezultate ca urmare a
aplicarii algoritmului de fixing pentru simbolul respectiv, se inregistreaza in sistem,
iar starea entitatii simbol-piata respective devine automat Deschisa.

(2) Ordinele din piata care nu au fost executate integral in Starea Deschidere raman
n sistem in vederea executarii ulterioare a acestora in starea Deschisa.

(3) Starea Deschidere poate avea o durata variabila, in functie de numarul de
tranzactii generate de aplicarea algoritmului de fixing.-

§3 In Starea Deschisa

Art.38. n Starea Deschisa, sistemul de tranzactionare afiseaza in timp real ordinele
de cumparare si de vanzare din piete, tranzactiile incheiate, statisticile cu privire la
bursa, piata, simbol-piata.-

Art.39.(1) Ordinele introduse in sistem sunt valabile pana céand sunt executate,
modificate, retrase sau suspendate.

(2) Ordinele care se introduc n piata si se executa in momentul introducerii, se vor
executa cu acele ordine din sistem care au prioritatea cea mai mare de executie.

(3) Ordinele la piata de tip MKT au protectie de pret.-

§4 In Starea Pre-inchisa
Art.40. In Starea Pre-inchisa, in sistemul de tranzactionare se aplica aceleasi reguli
ca in Starea Pre-Deschidere.-

8§41 In Starea Inchidere

Art.41.(1) Prin decizie, Directorul general al operatorului de piata poate stabili, dupa
caz, utilizarea algoritmului de fixing in starea Inchidere pentru o piatd sau o entitate
simbol-piata.

(2) Utilizarea algoritmului de fixing la inchidere va fi precedata de starea Pre-inchisa.
(3) Prevederile referitoare la algoritmul de fixing cuprinse in prezenta sectiune,
paragraful 82 se aplica, in mod corespunzator, si pentru algoritmul de fixing la
Inchidere.

(4) Pretul de inchidere, pentru un instrument financiar sau pentru o piata pentru care
se aplica alin.(1), se determina pe baza preturilor ordinelor limita existente pentru
instrumentul financiar respectiv in piata principala aferenta, precum si pe baza unuia
dintre urmatoarele preturi:

a) pretul de referinta al sedintei curente de tranzactionare, in cazul in care nu au
fost inregistrate tranzactii pentru instrumentul financiar respectiv in piata
principala aferenta in sedinta de tranzactionare curent3;

b) pretul ultimei tranzactii inregistrate in sedinta de tranzactionare curenta pentru
instrumentul financiar respectiv in piata principala aferenta: in cazul in care au
fost Tnregistrate tranzactii pentru simbolul respectiv in piata principala
aferenta.

(5) Situatia de la alin. (4) lit. b) se aplica daca au fost inregistrate tranzactii in sedinta
de tranzactionare curenta, in starea Deschidere sau in starea Deschisa pentru piata
sau entitatea simbol-piata, stabilita conform alin.(1).-

Art.42.(1) In Starea Tranzactionare la inchidere, ordinele de bursa se pot executa
numai la pretul determinat prin algoritmul de fixing in starea Inchidere.
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(2) in Starea Tranzactionare la inchidere, agentii de bursa pot efectua urmatoarele
operatiuni:
a) introducere, modificare si reluare ordine de bursa, numai la pretul determinat
prin algoritmul de fixing in starea Inchidere;
b) anulare si suspendare ordine de bursa.
(3) Operatiunile mentionate la alin. (2) lit. a) se vor efectua conform urmatoarelor
elemente specifice:
a) sunt permise numai ordine limita la pretul specificat la alin.(1);
b) nu sunt permise ordine contingente.
(4) Ordinele de bursa introduse anterior Starii Tranzactionare la inchidere si ramase
neexecutate in starea respectiva:
a) pot fi anulate sau modificate in vederea executarii acestora la un pret egal cu
pretul specificat la alin.(1).
b) pot fi executate la pretul specificat la alin.(1), in situatia in care exista ordine
pe partea opusa a pietei, care indeplinesc urmatoarele conditii:
l.in cazul ordinelor limitd de cumparare, pretul acestora sa fie mai
mare sau egal cu pretul specificat la alin.(1);
[1.in cazul ordinelor limitd de vanzare, pretul acestora sa fie mai mic
sau egal cu pretul specificat la alin.(1).
(5) Sistemul B.V.B. permite agentilor de bursa vizualizarea informatiilor cu privire la
ordine, tranzactii, rapoarte, statistici in starea Tranzactionare la inchidere.-

85 In Starea Inchisa

Art.43.(1) Tn starea Inchisa, sistemul de tranzactionare nu permite agentilor
autorizati sa introduca, sa modifice, sa retraga, sa suspende, sa reia sau sa execute
ordine.

(2) Sistemul de tranzactionare permite agentilor autorizati vizualizarea informatiilor
cu privire la ordine, cotatii informative, cotatii ferme, ordin deal, tranzactii, rapoarte,
statistici.-

Tipuri de ordine
81 Aspecte generale
Art.44. Sistemul de tranzactionare admite spre executie urmatoarele tipuri de ordine:
a) ordine limita;
b) ordine la piata-MKT (MKT);
c) ordine fara pret;
d) ordine hidden;
e) ordine contingente;
f) ordine cross;
g) ordine avand alte tipuri sau caracteristici speciale de executie, descrise n
Manualul de utilizare a sistemului B.V.B.-

82 Ordinul Limita

Art.45. Ordinul Limita este ordinul prin care se cumparal/vinde o cantitate de
instrumente financiare la un pret specificat sau mai avantajos pentru client, adica
mai mic la cumparare respectiv mai mare la vanzare.-

Art.46.(1) In Starea Pre-deschidere a pietei, ordinele limita sunt afisate Tn sistem la
pretul de introducere al acestora.

P-07, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.2, rev.16 | 19 din 45

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




(2) In Starea Deschisa a pietei, in situatia in care, prin introducerea unui ordin limita,
se creeaza un dezechilibru de pret astfel incat cel mai bun pret de cumparare este
mai mare decat cel mai bun pret de vanzare:

a) pretul tranzactiilor rezultate dintr-un ordin limita variaza intre cel mai bun pret
din contraparte si pretul precizat in ordinul limita, fara a se solicita confirmari
la trecerea de la un nivel de pret la urmatorul nivel de pret;

b) cantitatea (volumul) ramasa netranzactionatda a ordinului limita este
Tnregistrata la pretul specificat in ordinul respectiv.-

83 Ordinul la piatad (MKT)

Art.47.(1) Ordinul la Piata (MKT) este ordinul prin care se cumparal/vinde la cel mai
bun pret al pietei, prin mecanismul protectiei de pret.

(2) Ordinul la piata este inregistrat cu un pret limita specific (generat de catre
sistemul de tranzactionare) calculat pe baza protectiei de pret si poate fi executat
printr-un interval de preturi pana este atins pretul limita propriu.-

Art.48.(1) Scopul protectiei de pret este stabilirea unui pret limita pentru ordinul la
piata, in vederea reducerii riscului pe care un agent autorizat si-l asuma in momentul
introducerii unui ordin la piata.

(2) Valoarea protectiei de pret este calculata astfel: (humar maxim de pasi de pret
prin care poate trece ordinul) Tnmuliit cu (marimea corespunzatoare a pasului) si
reprezinta valoarea cu care poate varia pretul ordinului la piata.

(3) Numarul maxim de pasi de pret prin care poate trece un ordin la piata, in functie
de intervalul de pret este stabilit prin decizia Directorului General al BVB in functie
de tipul instrumentului financiar precum si de alte caracteristici ale acestuia..

(4) BVB va notifica public informatiile specificate la alin (3) cu minim 3 zile lucratoare
Tnhainte de intrarea n vigoare a acestora.

(5) Daca pretul calculat nu este un pret valid din punct de vedere al pasului de pret,
atunci este rotunijit la cea mai apropiata valoare ce reprezinta un multiplu al pasului
de pret.

(6) Protectia de pret are efect numai in starea Deschisa a pietei.-

Art.49.(1) Ordinul la piata (MKT) este admis in sistem atunci cand pretul de protectie
calculat se incadreaza in limitele de variatie admise pentru pretul ordinelor introduse
intr-o sedinta de tranzactionare.

(2) In Pre-Deschidere, daca simbolul nu a fost tranzactionat niciodata, ordinul la
piata (MKT) este respins de sistem.

(3) In Pre-Deschidere, ordinul la piatd (MKT) va fi afisat fara pret specificat si este
marcat distinct (cu litera “M”). Ordinul la piata va avea asociat un pret efectiv numai
dupa deschiderea pietei.-

Art.50.(1) Dupa Deschidere, ordinele la piatda (MKT) neexecutate (total sau partial)
raméan in piata ca ordine limita avand pretul egal cu:

a) pretul de deschidere, in cazul in care simbolul s-a tranzactionat la
Deschidere;

b) cel mai bun pret al partii respective, in situatia in care simbolul nu s-a
tranzactionat la deschidere si in piata exista ordine limita pe aceeasi parte cu
ordinul la piata;

c) pretul ultimei tranzactii din sedinta curenta, daca simbolul s-a tranzactionat in
sedinta curenta iar in caz contrar, pretul de referinta valabil pentru sedinta
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curenta, in situatia in care nu exista ordine limita in piata iar simbolul nu s-a
tranzactionat la Deschidere.
(2) In starea de tranzactionare la inchidere ordinele la piatd (MKT) rdmase
neexecutate (total sau partial) din starea anterioara raman n piata ca ordine limita
avand pretul determinat Tn conformitate cu art.31 alin. (1),e* din Codul B.V.B.
(3) Ordinele la piata (MKT) vor fi permise in starea Tranzactionare la inchidere si vor
fi transformate in ordine limita la pretul determinat conform art. 31 alin. (1) lit. e* ) din
Codul B.V.B.-

Art.51.(1) In Starea Deschisa a pietei, daca nu exista ordine in piata, ordinele la
piata sunt respinse de catre sistem.

(2) In Starea Deschisa a pietei, daca exista ordine numai pe o singura parte a pietei,
ordinul la piata (MKT):

a) daca ordinul la piata se introduce pe aceeasi parte a pietei - este inregistrat in
piata ca ordin limita la pretul ultimei tranzactii din sedinta curenta, daca
simbolul s-a tranzactionat in sedinta curenta iar in caz contrar, ca ordin limita
la pretul de referinta valabil pentru sedinta curenta;

b) daca ordinul la piata se introduce pe partea opusa a pietei - este executat la
cel mai bun pret din contraparte; ordinul se executa prin mecanismul
protectiei de pret (la preturi cuprinse in intervalul cel mai bun pret de pe
partea opusa minus/plus valoarea protectiei de pret), iar ordinul cu volumul
ramas neexecutat este afisat in piata ca ordin limita la pretul ultimei tranzactii.

(3) In Starea Deschisa a pietei, daca exista ordine pe ambele parti ale pietei, pretul
limita al ordinului la piata de vanzare/cumparare este egal cu cel mai bun pret de pe
partea opusa introducerii ordinului minus/plus valoarea protectiei de pret.

(4) Un ordin la piata (MKT) poate fi executat printr-un interval de preturi pana este
atins pretul limita propriu, calculat pe baza regulilor protectiei de pret.-

84 Ordinul fara pret

Art.52.(1) Ordinul fara pret este ordinul care nu are specificat un pret in momentul
introducerii in sistemul de tranzactionare, dar care devine ordin limita prin alocarea
de catre sistem a celui mai bun pret al pietei.

(2) Ordinul fara pret nu are protectie de pret.

(3) Un ordin fara pret se poate introduce in starile pietei Pre-deschidere, Deschisa,
Pre-inchisa.-

Art.53.(1) Tn starea Pre-deschidere a pietei, daca nu exista ordine limita in piata, un
ordin fara pret nu este admis de sistem.
(2) Tn starea Pre-deschidere a pietei, daca existd ordine limitd pe o singura parte a
pietei, ordinul fara pret este inregistrat:
a) la cel mai bun pret al partii respective, daca ordinul fara pret este introdus pe
aceeasi parte a pietei cu ordinele existente;
b) la cel mai bun pret al partii opuse, existent in momentul introducerii in sistem
a ordinului fara pret, in conditile in care ordinul a fost introdus pe partea
opusa a pietei.
(3) Tn starea Pre-deschidere a pietei, atunci cand exista ordine pe ambele parti ale
pietei, ordinul fara pret se inregistreaza la:
a) cel mai bun pret din contraparte din momentul introducerii, atunci cand nu
exista pref potential de deschidere;
b) pretul potential de deschidere din momentul introducerii, atunci cand exista
pret potential de deschidere.-
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Art.54.(1) Tn starea Deschisd a pietei, comportamentul ordinului fard pret este
urmatorul:
a) ordinul este respins de sistem - atunci cand nu exista ordine in piata;
b) ordinul este introdus la cel mai bun pret al partii respective - daca ordinul fara
pret este introdus pe aceeasi parte a pietei si nu exista ordine in contraparte;
c) ordinul este executat la cel mai bun pret al partii opuse, existent in momentul
introducerii Tn sistem a ordinului fara pret - daca exista ordine pe partea opusa
a pietei.
(2) Daca ordinul nu este executat integral, ordinul cu volumul ramas neexecutat este
inregistrat la cel mai bun pret existent in contraparte la momentul introducerii in
sistem a ordinului.-

Art.55. In starea Pre-inchisa a pietei, ordinele fara pret se comporta ca in starea
Pre-deschidere.-

85 Ordinul Hidden
Art.56. Ordinul Hidden este ordinul care afiseaza in piata numai o parte a cantitatii
(volumului) totale.-

Art.57.(1) Volumul total al unui ordin hidden trebuie sa reprezinte un multiplu al
blocului de tranzactionare. Ordinul hidden este respins daca volumul total nu
reprezinta un multiplu al blocului de tranzactionare.
(2) Volumul vizibil initial al ordinului hidden trebuie sa reprezinte un multiplu al
blocului de tranzactionare.
(3) Volum vizibil initial este volumul vizibil inregistrat in sistem, ca urmare a efectuarii
urmatoarelor operatiuni:

a) introducerea ordinului hidden;

b) modificarea volumului vizibil al ordinului hidden (operatiune efectuata de catre

agentul autorizat).

(4) Volumul vizibil initial este considerat drept volumul de rulare al ordinului hidden,
si anume este volumul vizibil afisat ca urmare a unei executii integrale a volumului
vizibil curent aferent ordinului hidden respectiv.-

Art.58.(1) Volum vizibil curent este considerat:

a) volumul vizibil inifial - Tn conditile Tn care volumul vizibil initial nu a fost
tranzactionat partial;

b) un volum mai mic sau egal cu volumul vizibil initial, rezultat ca urmare a unei
tranzactionari partiale a volumului vizibil initial sau a uneia sau mai multor
tranzactionari partiale (succesive) ale volumului vizibil curent, determinand
actualizarea corespunzatoare a volumului vizibil curent, astfel Thcat noul
volum vizibil curent este egal cu diferenta dintre volumul vizibil curent, anterior
tranzactionarii partiale, si volumul aferent acesteia.

(2) Tranzactionarea unui ordin hidden se efectueaza pe baza volumului vizibil curent.
(3) Volumul vizibil curent este vizualizat de catre toti agentii de bursa, asociat cu
indicatorul corespunzator unui ordin hidden (litera “h”) in Registrul Ordinelor.-

Art.59.(1) Volumul total este luat in considerare ori de céate ori se calculeaza pretul
de deschidere.

(2) Volumul total al ordinului hidden poate fi vizualizat exclusiv de catre agentii de
bursa ai Societatii care a introdus ordinul.-
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Art.60. Volumul vizibil initial maxim admis al unui ordin hidden reprezinta o valoare
procentuala din volumul total, care este precizata in art. 55. Aceasta regula este
impusa atat in momentul introducerii ordinului hidden, cat si la modificarea acestuia.-

Art.61.(1) La apelarea optiunii de modificare a unui ordin hidden, in conditiile in care
au survenit modificari ale volumului vizibil curent, ca urmare a executiei partiale a
acestuia, volumul vizibil afisat implicit este volumul vizibil initial al ordinului hidden.
(2) Tn conditile n care raportul respectiv nu mai respectd regula referitoare la
valoarea procentuala specificata la art. 60, ordinul respectiv nu este acceptat in
sistem.

(3) Modificarea volumului vizibil initial al unui ordin hidden nu implica si modificarea
volumului total al ordinului hidden.-

Art.62. Un ordin hidden primeste o noua prioritate de executie ca urmare a efectuarii
urmatoarelor operatii de modificare:

a) marirea volumului vizibil initial al ordinului hidden;

b) marirea volumului total al ordinului hidden.-

Art.63.(1) Afisarea si executia unui ordin hidden prezinta elementele caracteristice
mentionate in prezentele proceduri.

(2) Tn conditiile n care exista alte ordine afisate dupa ordinul hidden, Tn cadrul
aceluiasi nivel de pret si pentru acelasi tip de cont, daca volumul vizibil curent al
ordinului hidden este mai mare decéat volumul ordinului agresiv (ordinul din
contraparte care genereaza tranzactionarea ordinului hidden):

a) se afiseaza un nou volum vizibil curent, egal cu diferenta dintre volumul vizibil
curent (anterior tranzactionarii ordinului hidden) si volumul tranzactionat,
corespunzator ordinului agresiv;

b) ordinul hidden isi pastreaza prioritatea de afisare si de executie in cadrul
aceluiasi nivel de pret si pentru acelasi tip de cont (nu primeste o noua
prioritate de timp).

(3) Tn conditiile In care exista alte ordine afisate dupa ordinul hidden, Tn cadrul
aceluiasi nivel de pret si pentru acelasi tip de cont, daca volumul vizibil curent al
ordinului hidden este mai mic sau egal cu volumul ordinului agresiv (ordinul din
contraparte care genereaza tranzactionarea ordinului hidden) se va proceda, dupa
caz, potrivit alin.4 sau 5.

(4) In cazul mentionat in alin.3, in conditile in care volumul total ramas
netranzactionat din ordinul hidden este mai mic sau egal cu volumul vizibil initial al
ordinului hidden:

a) volumul tranzactionat din ordinul hidden se scade din volumul total ramas de
tranzactionat;

b) ordinul respectiv isi pierde atributele de ordin hidden, astfel incat volumul total
ramas netranzactionat devine vizibil tuturor Participantilor;

c) ordinul se introduce 1n lista ordinelor, in cadrul aceluiasi nivel de pret si de tip
de cont, si i se aloca o noua inregistrare de timp.

(5) Tn cazul mentionat in alin.3, in conditile in care volumul total ramas
netranzactionat din ordinul hidden este mai mare decat volumul vizibil initial:

a) volumul tranzactionat din ordinul hidden se scade din volumul total ramas de
tranzactionat;

b) ca urmare a tranzactionarii integrale a volumului vizibil curent, se ruleaza un
nou volum vizibil, egal cu volumul vizibil inifial;
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c) ordinul primeste o noua prioritate de executie (implicit, 0 noua inregistrare de
timp), prin reinregistrarea acestuia in lista ordinelor, in cadrul aceluiasi nivel
de pret si de tip de cont;

d) noul volum vizibil curent al ordinului hidden, afisat ca urmare a tranzactionarii
acestuia, este egal cu volumul vizibil initial.

(6) Tn conditiile in care nu exista alte ordine afisate dupa ordinul hidden, la acelasi
nivel de pret si pentru acelagi tip de cont:

a) daca volumul total ramas netranzactionat este mai mic sau egal cu volumul
vizibil inifial - volumul total ramas netranzactionat devine vizibil tuturor
Participantilor si ordinul respectiv isi pierde atributele de ordin hidden;

b) daca volumul total ramas netranzactionat este mai mare decat volumul vizibil
initial noul volum vizibil curent va fi egal cu volumul vizibil initial, indiferent de
tranzactionarea integrala sau partiala a volumului vizibil curent, iar volumul
vizibil curent va fi egal cu volumul vizibil initial.-

Art.64. Ordinul hidden (ascuns) ofera o modalitate de protectie a pietei si a
investitorului implicat in cazul introducerii unor ordine cu volume foarte mari. Valorile
impuse parametrilor caracteristici ai acestui ordin sunt:
a) volumul total minim al unui ordin hidden trebuie sa fie mai mare sau egal cu
un numar de 5 blocuri de tranzactionare;
b) volumul vizibil nu poate fi mai mare decat un procent de 20% din volumul total
al ordinului;
c) atat volumul vizibil, cat si volumul total trebuie sa reprezinte un multiplu al
blocului de tranzactionare.-

86 Ordinul Contingent
Art.65.(1) Ordinele contingente sunt ordinele care sunt activate ca urmare a
executarii unei tranzactii pe simbolul respectiv in piata principala, iar pretul acesteia
indeplineste criteriile de pret specificate, prin compararea acestuia cu pretul de
activare al ordinelor respective.
(2) Tipurile de ordine contingente disponibile in sistemul B.V.B. sunt urmatoarele:
a) ordinele Stop sunt ordinele prin intermediul carora se intentioneaza limitarea
pierderii:
o ordin stop de cumparare (Stop Buy);
o ordin stop de vanzare (Stop Sell).
b) ordinele If Touched sunt ordinele prin intermediul cérora se intentioneaza
obtinerea de profit:
o ordin if touched de cumparare (If Touched Buy);
o ordin if touched de vanzare (If Touched Sell).-

Art.66.(1) La introducerea unui ordin contingent, se vor completa in fereastra de
ordine doua preturi:

a) pretul de inregistrare a ordinului contingent, care nu e obligatoriu sa se
incadreze in limita de variatie admisa pentru simbolul respectiv in sedinta de
tranzactionare in care se introduce. Pretul de inregistrare poate avea una
dintre valorile urmatoare:

o un pret limita, in conditiile introducerii unui ordin limita;
o M (Market — MKT), in conditiile introducerii unui ordin Market — la piata.

b) pretul de activare a ordinului, care nu e obligatoriu sa se incadreze in limita
de variatie admisa pentru simbolul respectiv in sedinta de tranzactionare in
care se introduce.
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(2) Verificarea pretului de inregistrare va fi efectuata la activarea ordinului contingent
in sistem, conform incadrarii in variatia maxima de pret admisa pentru sedinta de
tranzactionare aferenta activarii acestuia.-

Art.67.(1) La introducerea unui ordin contingent, pretul de activare al acestuia se
compara cu un pret de raportare care poate fi unul dintre cele doua preturi:

a) pretul ultimei tranzactii inregistrate pentru simbolul-piata respectiv, disponibil
la momentul introducerii ordinului, in conditiile in care au fost inregistrate
tranzactii pentru simbol-piata respectiva in sedinta de tranzactionare curenta;

b) pretul de referintd valabil pentru sedinta curentd de tranzactionare pentru
simbol-piata respectiv, valabil la momentul introducerii ordinului, in conditiile
in care nu au fost inregistrate tranzactii pentru simbol-piata respectiva in
sedinta de tranzactionare curenta.

(2) Pentru activarea unui ordin contingent, pretul de activare al acestuia se compara
cu un pret de raportare. Pretul de raportare este pretul ultimei tranzactii inregistrate
pentru simbolul-piata respectiv in sedinta de tranzactionare curenta, care intruneste
conditiile de declansare a ordinului contingent.

(3) Pentru un ordin stop de cumparare (Stop Buy), se aplica urmatoarele criterii:

a) la introducerea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai
mare decat pretul de raportare, stabilit conform alin.(1);

b) la activarea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mic
sau egal cu pretul de raportare la activarea ordinului contingent, stabilit
conform alin.(2);

(4) Pentru un ordin stop de vanzare (Stop Sell), se aplica urmatoarele criterii:

a) la introducerea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mic
decét pretul de raportare, stabilit conform alin.(1);

b) la activarea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mare
sau egal cu pretul de raportare la activarea ordinului contingent, stabilit
conform alin.(2);

(5) Pentru un ordin if touched de cumparare (If Touched Buy), se aplica urmatoarele
criterii:

a) la introducerea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mic
decat pretul de raportare, stabilit conform alin.(1);

b) la activarea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mare
sau egal cu pretul de raportare la activarea ordinului contingent, stabilit
conform alin.(2);

(6) Pentru un ordin if touched de vanzare (If Touched Sell), se aplica urmatoarele
criterii:

a) la introducerea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai
mare decat pretul de raportare, stabilit conform alin.(1);

b) la activarea ordinului: pretul de activare a ordinului contingent este mai mic
sau egal cu pretul de raportare la activarea ordinului contingent, stabilit
conform alin.(2).

(7) Alte criterii de validare a ordinului contingent sunt urmatoarele:

a) ordinul contingent va respecta termenele de valabilitate prevazute pentru
ordinul respectiv (Day, Open, GTD);

b) nu se pot introduce ordine contingente de tip hidden, fara pret, precum gi
pentru operatiunile de vanzare in lipsa;

C) nu se poate modifica tipul unui ordin contingent in / din ordin fara restrictii;

d) cele prevazute de prezentul Codul operatorului de piata.-

P-07, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.2, rev.16 | 25 din 45

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




Art.68.(1) Un ordin contingent se poate introduce in starile Pre-deschidere, Deschisa
si Pre-Inchidere.

(2) Modificarea unui ordin contingent implica reverificarea conditilor de pret
corespunzatoare acestuia, prin luarea in considerare drept reper a preturilor
actualizate (similar cu criteriile aplicate la introducere).

(3) Un ordin contingent neactivat nu este afisat in registrul ordinelor existente in
entitatea simbol-piata respectiva si nu este utilizat pentru aplicarea algoritmului de
fixing, fiind afisat numai in interogarile referitoare la ordinele proprii ale
Participantului respectiv.-

Art.69.(1) In starea Deschidere, procesul de activare a ordinelor contingente este
declansat imediat dupa determinarea pretului de deschidere, prin compararea
pretului de activare al ordinelor contingente neactivate cu pretul ultimei tranzactii
inregistrate in sedinta curenta de tranzactionare.

(2) in starea Deschisa, procesul de activare a ordinelor contingente este declansat
dupa fiecare tranzactie, prin compararea pretului de activare al ordinelor contingente
neactivate cu pretul tranzactiei respective.

(3) n starea Inchidere, pretul de fixing determinat ca urmare a aplicarii algoritmului
de fixing nu va determina declansarea procesului de activare a ordinelor
contingente, care ar indeplini conditile de activare, prin raportare la pretul de
inchidere respectiv.

(4) In conditiile in care sunt intrunite criteriile de pret care permit activarea mai multor
ordine contingente, procesul de activare va prelucra toate ordinele contingente in
functie de marca de timp asociata acestora anterior momentului activarii.

(5) Ca urmare a activarii unui ordin contingent, ordinul respectiv poate fi in una din
urmatoarele situatii:

a) este introdus in piata, daca intruneste toate criterile de validare aplicate
ordinelor active in registrul de ordine (starea pietei, validare pret, volum,
protectie de pret, pas de pret, intrunirea conditiilor pentru ordinele Market — la
piata etc.), iar ordinul poate fi:

o executat integral sau partial, daca sunt intrunite conditile de
executare ale acestuia;

o afisat in registrul de ordine existente pentru simbolul respectiv in
piata, daca nu sunt intrunite conditiile de executie ale acestuia.

b) este respins de sistem, daca nu intruneste toate criteriile de validare aplicate
ordinelor active in registrul de ordine.

(6) In situatia mentionaté la alin.(5) lit.a), ordinul contingent primeste o noua marca
de timp la momentul activarii acestuia in sistem si, in functie de pretul de inregistrare
aferent, ordinul contingent devine ordin limita sau ordin la piata-MKT si se comporta
in mod corespunzator.-

8 7 Ordinul Cross

Art.70.(1) Ordinul cross este un ordin in care Participantul introduce n sistemul de
tranzactionare, concomitent, atat instructiunea care exprima oferta ferma de
cumparare, cat si cea de vanzare, cu scopul de a incheia o tranzactie cross, in
termenii enumerati mai jos.

(2) Un ordin cross poate fi introdus si executat doar in starile de piata Deschisa si
Tranzactionare la inchidere, cu respectarea conditiilor de pret prevazute la alin. (3)-
(4) si nu interactioneaza cu celelalte ordine din registrul de ordine active.
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(3) Pretul unui ordin cross se va incadra in intervalul cuprins din cele mai bune
preturi ale ordinelor din piatd la momentul introducerii ordinului, fara luarea in
considerare a preturilor care constituie limitele intervalului de pret. in situatia in care
nu exista ordine pe partea de cumparare sau pe partea de vanzare, ordinele cross
nu vor fi acceptate in sistem.
(4) Fata de conditia de pret specificata la alin. (3), pretul unui ordin cross in starea
Tranzactionare la inchidere este pretul stabilit prin utilizarea algoritmului de fixing in
starea Inchidere.
(5)Tranzactiile inregistrate pe baza ordinelor cross vor avea urmatoarele
caracteristici:

a) vor fi luate in considerare pentru sumarul zilnic de tranzactionare;

b) pot activa ordine contingente.-

Contul de tranzactionare

Art.71.(1) Contul de tranzactionare poate fi un cont individual sau un cont global,
conform sistemului de conturi deschise de Societate.

(2) Tn situatia in care unul sau mai multi clienti ai Societatii sau Societatea pentru
tranzactiile pe contul "House” utilizeaza serviciile unui agent custode pentru
operatiunile de decontare, Societatea va deschide si utiliza in sistemul B.V.B. un
cont de tranzactionare, dedicat exclusiv activitatii de tranzactionare derulata de un
Participant pentru toti clientii care utilizeaza serviciile tuturor agentilor custode.-

Art.72. Directorul General al operatorului de piata va emite precizari tehnice cu
privire la contul de tranzactionare.-

Art.73.(1) Responsabilitatea deschiderii, administrarii si verificarii conturilor de
tranzactionare revine exclusiv Societatii.

(2) B.V.B. poate suspenda accesul la utilizarea unui cont House de catre Societate
ori de cate ori Societatea respectiva isi restrange obiectul de activitate sau ori de
cate ori A.S.F. dispune aceasta restrictionare.-

Contul Global

Art.74.(1) In vederea derularii operatiunilor de tranzactionare:

a) un Participant poate utiliza mai multe conturi globale;

b) sunt permise tranzactii efectuate de acelasi Participant in care acelasi cont global
este utilizat atat pentru tranzactii de cumparare cat si pentru cele de vanzare.

(2) Operatiunile cu conturi globale se vor desfasura cu respectarea prevederilor
reglementarilor incidente, inclusiv in ceea ce priveste activitatea de tranzactionare.-

Cotatiile informative

Art.75. Cotatia informativa este afisata in sistemul de tranzactionare al B.V.B. de
catre un Participant pentru un instrument financiar in scopul informarii celorlalii
Participanti din piata asupra intentiei sale de a incheia o tranzactie prin negociere
directa.-

Art.76. Procesul de negociere directa poate fi initiat pe baza informatiilor afisate in
registrul cotatiilor informative.-

Art.77. Operatiile permise pentru gestionarea cotatiilor informative sunt urmatoarele:
modificare, retragere, suspendare, reluare.-
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Cotatiile ferme
Art.78. O cotatie ferma pentru o anumita serie de titluri de stat indeplineste
urmatoarele cerinte:
a) este introdusa de catre un Market Maker inregistrat pentru seria de titluri de
stat respectiva;
b) este introdusa pentru contul propriu (,House”) printr-o oferta ferma de
cumparare si o ofertd ferma de vanzare in piata principala a seriei respective
de titluri de stat.-

Art.79. Oferta ferma de cumparare si oferta ferma de vanzare corespunzatoare unei
cotatii ferme se introduc si se administreaza in sistemul B.V.B. in conformitate cu
prevederile Art. 168 — Art. 1621, Capitolul Ill, Titlul | din Codul BVB. -

Tranzactii Deal
Art.80.(1) Tranzactia Deal se efectueaza cu respectarea prevederilor
Regulamentului 2014/600/UE, a regulamentelor delegate incidente, precum si a
legislatiei incidente in domeniul pietei de capital si poate avea loc prin utilizarea
functiilor sistemului de tranzactionare al BVB sau prin alte mijloace.
(2) Un agent de bursa, denumit Initiator, transmite un ordin deal de cumparare sau
de vanzare catre un alt agent de bursa, denumit Contraparte,care va proceda astfel:
a) va confirma ordinul deal primit, daca negocierea s-a realizat prin alte mijloace
decét sistemul de tranzactionare al BVB sau
b) poate confirma ordinul deal primit sau poate continua negocierea prin
transmiterea unui nou ordin deal, daca negocierea s-a realizat prinsistemul de
tranzactionare al BVB.
(3) In cazul in care negocierea s-a realizat prin sistemul de tranzactionare al BVB,
agentul de bursa Contraparte dispune de optiunea de a refuza ordinul deal primit, iar
agentul de bursa Initiator are posibilitatea de a retrage ordinul deal transmis.
(4) In cazul in care negocierea a avut loc prin alte mijloace decét sistemul de
tranzactionare al BVB, agentul de bursa Initiator are obligatia de a semnala in mod
clar acest aspect anterior transmiterii ordinului deal catre Agentul de bursa
contraparte, prin marcarea unui camp specific.
(5) In cazul in care negocierea Tranzactiei Deal s-a realizat n afara sistemului de
tranzactionare al BVB, eventualele pretentii ale partilor, legate de negocierea
respectiva, se vor solutiona de catre parti exclusiv fara concursul BVB.-

Art.81.(1)Tranzactia deal se incheie la confirmarea unui ordin deal, sub conditia
mentionata la art.88, lit. a).

(2) Tranzactiile deal se incheie exclusiv in Piata Deal, cu respectarea parametrilor si
conditiilor prevazute in reglementari.-

Variatia maxima de pret admisa pentru o sedinta de tranzactionare

Art.82. Pentru a proteja investitorii si a mentine integritatea pietei, operatorul de
piata stabileste, In functie de tipul de instrument financiar, la nivelul pietelor
corespunzatoare, mecanisme privind limita de variatie a pretului, care pot include:

a) variatia procentuala maxima a pretului ordinelor de bursa;

b) mecanismul privind extinderea limitei de variatie;

¢) mecanismul de intrerupere a volatilitatii. -
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Art.83.(1) Valoarea variatiei procentuale maxime admise a pretului unui ordin, ordin
deal, cotatii informative, cotatii ferme, respectiv a pretului unei tranzactii bursiere
poate fi diferita in functie de instrumentul financiar, categoria sau Piata respectiva.
(2) Operatorul de piata stabileste in sistemul de tranzactionare niveluri distincte, in
functie de tipul instrumentului financiar, pentru variatia procentuala a pretului unei
tranzactii fata de pretul de referinta.

(3) In conditi deosebite, care ar provoca o schimbare majord in pretul unui
instrument financiar, conducerea operatorului de piata poate dispune modificarea
sau suspendarea limitei variatiei procentuale maxime a pretului pana la stabilizarea
pretului.

(4) In conditii deosebite (volatilitate mare a activului suport etc.), in vederea
mentinerii conditiilor de tranzactionare ordonata, Emitentul produselor structurate,
direct sau prin intermediul Furnizorului de lichiditate desemnat, poate solicita
operatorului de piata extinderea limitei de variatie pentru o emisiune individuala de
produse structurate, in sens descrescator si/ sau in sens crescator, in decursul
sedintei de tranzactionare curente.-

Art.84. In aplicarea prevederilor art. 83, alin.(3), operatorul de piatd aplica
prevederile teferitoare la mecanismul privind extinderea limitei de variatie, pentru
instrumentele financiare din piata reglementata la vedere, incluse in lista stabilita de
operator, comunicata A.S.F., participantilor la piata si publicului..-

Pasii de pret si protectia de pret

Art.85. Pentru protejarea impotriva fragmentarii excesive a pretului ordinelor si
asigurarea unui nivel rezonabil al costului asociat imbunatatirii celor mai bune preturi
afisate Tn piata, operatorul de piata stabileste pasi de pret pentru toate simbolurile si
pietele, dupa caz.-

Art.86. Valorile impuse de B.V.B. pentru marimea pasului de pret se definesc in
conformitate cu prevederile Codului B.V.B.-

Sectiunea 3 Tranzactiile bursiere
Aspecte generale
Art.87. Tranzactiile bursiere sunt de urmatoarele tipuri:
a) comune - efectuate prin sistemul de tranzactionare al B.V.B., cu respectarea
regulilor si mecanismelor aplicabile, care nu sunt tranzactii cross.
b) cross - tranzactia la care participa ca intermediar atat pentru cumparator cat si
pentru vanzator acelasi Participant.-

Art.88. Tranzactiile bursiere se considera incheiate in urmatoarele situatii:
a) la momentul executarii acestora;
b) la momentul introducerii de catre operatorul de piata a unei tranzactii “buy-
in"/“sell out” speciala in sistemul de tranzactionare.-

Art.89. Operatorul de piata pune la dispozitia Participantilor, prin intermediul
sistemului de tranzactionare, rapoartele de tranzactionare.-

Art.90. Transferul dreptului de proprietate si efectuarea platilor corespunzatoare
tranzactiilor incheiate in sistemul de tranzactionare al B.V.B. se realizeaza in
conformitate cu reglementarile Depozitarului Central.-
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Tranzactiile cross

Art.91.(1) Tranzactia cross este tranzactia la care S.S.I.LF. actioneaza ca
intermediar, atat pentru cumparator, cat gi pentru vanzator.

(2) O tranzactjie cross rezulta in una dintre urmatoarele situatii:

a) din executia automata n sistemul de tranzactionare a doua ordine distincte de
sens opus, unul de cumparare si unul de vanzare, cu caracteristici similare,
care sunt introduse si administrate de acelasi Participant;

b) din executia unui ordin cross introdus de un participant (S.S.I.F.);

c) ca urmare a incheierii unei Tranzactii Deal prin intermediul aceluiasi agent de
bursa sau a unor agenti de bursa diferiti, care tranzactioneaza in numele
aceluiasi Participant.-

Art.92. Cerintele privind incheierea unei tranzactii cross cuprinse in prezenta
sectiune se aplica numai actiunilor tranzactionate pe piata reglementata la vedere
administrata de operatorul de piatd si numai tranzactilor Tncheiate in starea
Deschisa a Pietei principale a actiunilor respective.-

Art.93. Tranzactiile cross se vor incheia astfel incat acestea:
a) sa nu influenteze in mod semnificativ volumul unui instrument financiar;
b) sa nu influenteze in mod semnificativ pretul unui instrument financiar;
c) sa nu afecteze formarea pretului de referinta;
d) sa nu fie rezultatul unei intelegeri prealabile intre clienti si/sau intre acestia si
Participant.-

Tranzactii de cumparare in marja

Art.94.(1) Operatiunile de cumparare in marja cu instrumente financiare admise la
tranzactionare la B.V.B. se desfasoara cu respectarea prevederilor Regulamentului
A.S.F. nr. 5/2019..

(2) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. va deschide, in evidentele sale, un cont de
marja pentru instrumentele financiare luate cu imprumut si un cont de marja pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate pe cont propriu.

(3) S.S.I.LF. va deschide, in evidentele proprii, conturi de marja atat pentru
cumpararile in marja si pentru imprumuturile de instrumente financiare, cat si pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate in numele fiecarei persoane
fizice sau juridice pentru care va efectua tranzactji in marja.

(4) Valoarea totala a creditelor pentru cumpararile in marja si valoarea totala a
imprumuturilor vor respecta prevederile reglementarilor europene de directa aplicare
si ale reglementarilor nationale emise n aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investiti si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(5) S.S.I.F. va calcula, conform prevederilor legale aplicabile, valoarea activelor si a
obligatiilor inregistrate in contul de marja al fiecarui client, va proceda la ajustarea
acestuia si va determina nivelul minim al cerintelor de marja.

(6%) Daca valoarea marjei se situeaza sub limita minima impusa contului de marja
prin contract, S.S.I.F. va emite un apel in marja si va informa clientul asupra
deficitului de marja, precum si valoarea acestui deficit, solicitand prin acesta ca
deficitul sa fie acoperit, in conformitate cu prevederile contractului.
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(6%) Atunci cand clientul nu raspunde apelului in marja si deficitul nu a fost acoperit
sau eliminat In perioada stabilita in contract, dar nu mai mult de doua zile lucratoare,
societatea este autorizata sa execute ordinul de vanzare automata si sa utilizeze
fondurile banesti rezultate pentru a reduce expunerile in functie de care se
determina limitele impuse contului de marja pana la acoperirea sau eliminarea
deficitului.

(7) Veniturile din dobanzi, drepturile obtinute si dividendele aferente activelor
clientului constituite sub forma de marja sau dobandite prin tranzactii in marja si
depuse pentru acoperirea nivelului minim al cerintelor de marja se vor cuveni
clientului.-

Tranzactii de vanzare in lipsa

Art.95. Operatiunile de vanzare in lipsa cu valori mobiliare admise la tranzactionare
la BVB se desfasoara cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.
5/2019.-

Art.96.(1) Fondurile banesti rezultate din decontarea tranzactiei de vanzare in lipsa
avand la baza instrumente financiare imprumutate sunt considerate active ale
clientului care sunt constituite sub forma de marja pentru garantarea imprumutului
obtinut de client.

(2) Dupa decontarea tranzactiei de vanzare in lipsa, fondurile banesti constituite sub
forma de marja pot fi inlocuite de instrumente financiare de aceeasi valoare.
(3)Activele constituite sub forma de marja nu pot fi imprumutate. -

Tranzactii personale
Art.97. Tranzactia personala este tranzactia cu un instrument financiar efectuata de
0 persoana relevanta sau in numele unei persoane relevante, cu conditia respectarii
a cel putin unuia dintre urmatoarele criterii:
a) persoana relevanta actioneaza in afara sferei activitatilor pe care le desfasoara
cu titlu profesional,
b) tranzactia este efectuata in contul uneia dintre urmatoarele persoane:
(i) persoana relevant3;
(i) orice persoana cu care aceasta are o relatie de rudenie sau cu care are
legaturi stranse;
(i) o persoana fata de care persoana relevanta are un interes major, direct sau
indirect, in rezultatul tranzactiei, altul decat obtinerea unui onorariu sau a
unui comision pentru executarea tranzactiei. -

Art.98.(1) Persoanele relevante nu incheie tranzactii personale care indeplinesc cel
putin unul dintre urmatoarele criterii:
a) persoanei respective i se interzice sa efectueze tranzactia in cauza in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 596/2014;
b) tranzactia implica folosirea abuziva sau divulgarea improprie a informatiilor
confidentiale in cauza;
c) tranzactia intra in conflict sau ar putea sa intre in conflict cu o obligatie care fi
revine societatii in temeiul Directivei 2014/65/UE.
(2) in afara cadrului normal al relatiilor de munca sau al contractului de servicii,
persoanele relevante nu ofera consiliere sau recomandari unei alte persoane in
vederea efectuarii unei tranzactii cu instrumente financiare care, daca ar fi vorba de
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o tranzactie personala a persoanei relevante, ar intra sub incidenta alin. (2) sau a
articolului 37 alineatul (2) litera (a) sau (b) sau a articolului 67 alineatul (3) din
Regulamentul Delegat (UE) nr. 2017/565.
(3) Persoanele relevante nu divulga, in afara cadrului normal al relatiilor de serviciu
sau al contractului de servicii, informatii sau opinii unei alte persoane, atunci cand
persoana relevanta cunoaste sau ar trebui, in mod rezonabil, s& cunoasca faptul ca,
in urma divulgarii, cealalta persoana va actiona sau este posibil sa actioneze intr-
unul din urmatoarele moduri:
a) sa efectueze o tranzactie cu instrumente financiare care, daca ar fi vorba de o
tranzactie personala a persoanei relevante, ar intra sub incidenta alineatului
(2) sau (3);
b) sa ofere consiliere sau asistentd unei alte persoane in efectuarea unei astfel
de tranzactii.

Art.99.(1) S.S.I.F. va fi de indata informata cu privire la orice tranzactie personala la
care participa o persoana relevanta, in baza unei notificari cu privire la acea
tranzactie.

(2) Tranzactiile personale notificate S.S.I.LF. sau identificate de S.S.I.LF. sunt
evidentiate intr-un registru, incluzand orice autorizatie (aprobare) sau interdictie in
legatura cu aceste tranzactii.-

Imprumutul de instrumente financiare

Art.100.(1) Acordarea cu imprumut a instrumentelor financiare se va realiza cu
respectarea prevederilor legale incidente.

(2) Pot face obiectul imprumutului oferit de S.S.I.F., urmatoarele instrumente
financiare:

a) instrumente financiare apartindnd S.S.|.F. inregistrate in contul propriu;

b) instrumente financiare luate cu imprumut de S.S.I.F. de la o alta S.S.I.F. sau
institutie de credit care presteaza servicii de investitii;

c) instrumente financiare apartinand clientilor S.S.I.F. si care sunt luate cu
Tmprumut de societate de la acestia, in baza contractului incheiat intre cele
doua parti;

d) apartinand clientilor altei S.S.I.F. si care sunt luate cu imprumut de societate
de la acestia, in baza contractului dintre cele doua parti.

(3) S.S.I.F. poate actiona in calitate de agent in operatiunile de imprumut pentru
instrumentele financiare luate sau acordate cu imprumut de clientii acelei S.S.I.F. de
la, respectiv catre:

a) alti clienti ai aceleiasi S.S.1.F.;

b) alte S.S.I.F,;

c) clientii altei S.S.I.F.

(4) In situatiile n care actioneaza in calitate de agent in operatiunile de Tmprumut,
S.S.1.F. efectueaza urmatoarele:

a) intermediaza imprumutul de instrumente financiare prin:

o Tncheierea contractului in numele si pe contul clientului, in conformitate
cu mandatul si instructiunile clientului respectiv; sau

o TIncheierea contractelor cu fiecare parte implicata in operatiunea de
Tmprumut;

b) efectueaza transferurile de instrumente financiare care fac obiectul
imprumutului, in baza unor instructiuni de transfer transmise depozitarului
central, in conformitate cu prevederile legale aplicabile;

c) gestioneaza garantiile aferente imprumutului;
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d) transmite rapoarte fiecarui client pentru toate operatiunile efectuate pe contul
acestuia.

(5) In cazul utilizarii sistemului de conturi globale, pentru derularea operatiunilor de
Tmprumut de instrumente financiare intre 2 clienti ai societatii, SSIF va notifica
Depozitarul Central, prin transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul prevazut
in reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul instrumentelor
financiare obiect al operatiunii de imprumut efectuat in cadrul contului global de
clienti.
Societatea va inregistra in sistemul propriu de back-office transferul instrumentelor
financiare.
(6) La restituirea instrumentelor financiare obiect al operatiunilor de imprumut de
instrumente financiare intre 2 clienti ai aceluiasi participant la sistemul depozitarului
central, societatea va notifica depozitarul central, prin transmiterea unei instructiuni
adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central, cu privire la
transferul instrumentelor financiare obiect al operatiunii de imprumut efectuat in
cadrul contului global de clienti. Societatea va inregistra in sistemul sau de back
office transferul instrumentelor financiare.
(7) Societatea, in calitate de Participant la sistemul Depozitarului Central, are
obligatia sa coreleze operatiunile prevazute la alin. (5) si (6) pentru fiecare
operatiune de imprumut in parte.

Art.101.(1) Tmprumutul de instrumente financiare se acord&, in schimbul unui pret al
imprumutului, de catre detinatorul de instrumente financiare, denumit in continuare
creditor, unei persoane fizice sau juridice, denumita in continuare debitor. Debitorul
are obligatia sa restituie creditorului acelasi instrument financiar la sfarsitul unei
perioade de timp specificate in actul aditional la contractul-cadru pentru tranzactii in
marja.

(2) Tmprumutul de instrumente financiare se va acorda numai dupad incheierea
contractului cadru pentru tranzactii in marja. Contractul nu va putea fi incorporat in
cadrul altor contracte incheiate de S.S.I.F. cu detinatorii instrumentelor financiare
Tmprumutate sau cu clientii care doresc sa imprumute instrumente financiare de la
S.S.ILF.

(3) Prin contractul de imprumut, debitorul obfine de la creditor toate drepturile
necesare pentru a efectua transferul de proprietate.-

Art.102.(1) S.S.I.F. care nu actioneaza in calitate de agent va inregistra in contul de
marja propriu toate operatiunile de luare cu imprumut de instrumente financiare si va
constitui marja pentru aceste operatiuni. Valoarea cerintelor de marja pentru
instrumentele financiare luate cu imprumut de S.S.1.F va fi stabilitd de comun acord
de catre parti in cadrul contractului incheiat, iar aceste cerinte de marja nu pot sa fie
mai mici decat cea mai redusa cerinta de marja stabilita pentru clientii sai.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica, in mod corespunzator, si in cazurile Tn care
S.S.L.F. ia cu imprumut instrumente financiare de la o alta S.S.I.F.

(3) Pe parcursul perioadei de Tmprumut, daca societatea emitenta distribuie
dividende sau dobanda pentru instrumentele financiare date cu imprumut, la data
incasarii acestora, plata respectiva trebuie facuta de catre debitor catre creditor.

(4) Imprumuturile de instrumente financiare sunt inregistrate in conturile de marja si
le sunt aplicabile, Tn mod corespunzator, prevederile prezentului titlu referitoare la
cerintele de marja, marcarea la piata, constituirea si mentfinerea marjei, precum gi
cele cu privire la apelul in marja.-
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Prestarea anumitor servicii si activitati de investitii Si servicii conexe

Art.103. (1) S.S.I.F. poate sa introduce, in numele unui client, in cadrul unei oferte
publice de vanzare, un ordin de subscriere in sistemul de tranzactionare prin care se
deruleaza oferta, cu indeplinirea uneia dintre urmatoarele conditii:

a) subscrierea sa fie insotita de dovada depunerii de catre client a fondurilor banesti
aferente in contul collector deschis de intermediar in acest scop;

b) subscrierea sa fie insofitd de declaratia scrisa a agentului custode privind
asumarea de catre acesta a decontarii contravalorii instrumentelor financiare
subscrise de clientul respectiv;

c) subscrierea sa fie insotita de o scrisoare de garantie bancara emisa de o institutie
de credit din Uniunea Europeana pentru acoperirea riscului de decontare asumat de
intermediar, Tn conformitate cu regulile sale de administrare a riscului.

d) subscrierea sa fie insotita de o declaratie scrisa a intermediarului care preia
subscrierea privind asumarea de catre acesta a decontarii contravalorii
instrumentelor financiare subscrise de clientul respectiv.

(2) S.S.1.F. Vienna Investment Trust S.A. va decide, printr-o hotarare a Consiliului de
Administratie, cu privire la asumarea decontarii contravalorii instrumentelor
financiare subscrise de clientii sai, in urma analizarii urmatoarelor aspecte:

a) valoarea totala a subscrierilor acceptate de societate conform prevederilor de
la alin. (1) lit. d) va fi in limita a 300% din fondurile proprii determinate si
raportate autoritati competente conform prevederilor OUG 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului si a reglementarilor emise in
aplicarea acesteia;

b) valoarea subscrierilor acceptate de societate pentru fiecare client nu va
depasi valoarea activelor lichide apartinand clientului, aflate Tn custodia
societatii;

c) clientul se obliga, fie printr-o declaratie scrisa, fie prin acceptarea unor astfel
de clauze prevazute in contractul de intermediere, sa returneze sumele
asumate de societate conform prevederilor de la alin. (1) lit. d) Tn maxim 2
(doua) zile lucratoare de la data decontarii;

d) existenta clauzelor contractuale care prevad:

i) posibilitatea societatii de a utiliza activele aflate in custodia S.S.I.F.;

i) modalitatea de evaluare a instrumentelor financiare apartinand clientului;

iii) criteriile de includere a instrumentelor financiarein categoria instrumentelor
financiare lichide;

iv) suportarea de catre client a costurilor generate de operatiunea prevazuta
la alin. (2), lit. d).

Sectiunea 4 Alte operatiuni efectuate in BVB
Art.104. Inregistrarea operatiunilor de solutionare a decontarii, prin tranzactii de
cumparare/vanzare speciale (Buy-In/ Sell-Out speciale) si prin procedura de
cumparare/vanzare impusa (Buy-In/Sell-Out)”.-

Art.105.(1) B.V.B. va inregistra operatiuni de solutionare a decontarii, conform
prevederilor in vigoare, exclusiv pe baza instructiunii/confirmarii Depozitarului
Central, conform contractului incheiat intre B.V.B. si Depozitarul Central, dupa cum
urmeaza:
a) prin tranzactii buy in/sell out speciale, la solicitarea Participantului si pe baza
confirmarii Depozitarului Central;
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b) prin procedura de cumparare/vanzare impusa (buy in/sell out), la solicitarea
Depozitarului Central;

c) prin tranzactii buy in/sell out speciale, la instructiunea Depozitarului Central.

(2) Executarea operatiunilor specificate la alin.(1) este conditionata de:

a) respectarea cerintelor incluse in Codul BVB;

b) instructiunea/confirmarea Depozitarului Central cu privire la indeplinirea
prevederilor Codului Depozitarului Central, conform documentelor transmise
de acesta;

verificarea de catre B.V.B. a faptului ca persoanele din cadrul Participantilor care au
solicitat efectuarea tranzactiei sunt persoanele imputernicite specificate.-

Art.106.(1) in vederea aplicarii prevederilor art.151, alin.(1), lit.b) si c) din Codul
Bursei de Valori Bucuresti, B.V.B. va solicita Depozitarului Central elemente
caracteristice necesare inregistrarii operatiunilor respective, care includ, fara a se
limita:
a) momentul sau intervalul de timp pentru efectuarea acestora cantitatea si
termenul de decontare;
b) procedura si/sau mecanismul de tranzactionare, prevazute in cuprinsul
Codului BVB.
(2) BVB va informa Participantii cu privire la detaliile operatiunilor descrise in
prezenta sectiune.-

Art.107.(1) in situatia in care sunt intrunite conditile mentionate la art. 105 si art.
106, B.V.B. poate efectua, dupa caz, urmatoarele operatiuni:

a) va introduce si executa tranzactia de cumparare/vanzare speciala in piata
Buy In/Sell out;

b) va aplica procedura de cumparare/vanzare impusa (buy-in/sell-out), conform
mecanismului de tranzactionare ,order-driven”.

(2) Pentru procedura de cumparare impusa se aplica mecanismul de tranzactionare
“order-driven” in piata Buy-In, iar procedura utilizata va fi urmatoarea:

a) B.V.B. va transmite un mesaj in sistem catre toti Participantii, anuntand
inceperea procedurii de cumparare impusa (buy-in).

b) B.V.B. va introduce in sistem, in Piata Buy In, in numele Participantului
vanzator initial si pe contul indicat de acesta, un ordin de cumparare pentru
cantitatea si termenul de decontare precizate in solicitarea primita de la
Depozitarul Central, la pretul maxim admis pentru sedinta respectiva.
Participantului in cauza nu ii este permisa modificarea acestui ordin.

c) in cazul in care pe parcursul sedintei ordinul introdus de B.V.B. in conditiile lit.
b) se executa in intregime, procedura de cumparare impusa (buy in) se
incheie.

d) in cazul in care pe parcursul sedintei ordinul introdus de B.V.B. in conditiile lit.
b) nu se executa in intregime, acesta va raméne in sistem pentru sedinta
urmatoare. La inceputul sedintei urmatoare B.V.B. va modifica pretul acestui
ordin, punandu-l egal cu pretul maxim admis pentru sedinta respectiva.
Participantului in cauza nu 1i este permisa modificarea acestui ordin;

e) pentru un simbol care nu are o limitare a pretului maxim admis, in scopul
aplicarii lit.d) se va lua in considerare pretul de referinta aferent simbolului
pentru sedinta de tranzactionare curenta al simbolului la care se aplica o
variatie de +25%;
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f) operatiunea mentionata in lit.d) se repeta pana la epuizarea cantitatii din
ordinul introdus la inceperea procedurii de cumparare impusa de catre B.V.B.
sau conform instructiunii transmise de Depozitarul Central.

(3) Pentru procedura de vanzare impusa se va aplica mecanismul de tranzactionare
“order-driven” pentru piata Sell Out, iar prevederile alin.(2) se vor ajusta si aplica in
mod corespunzator.

(3Y) Pentru un simbol care nu are o limitare a pretului minim admis, in scopul aplicarii
corespunzatoare a alin.(2) lit. b) se va lua in considerare pretul de referinta aferent
simbolului pentru sedinta de tranzactionare curenta a simbolului la care se aplica o
variatie de -25%.-

Art.108. B.V.B. va notifica Autoritatea de Supraveghere Financiara cu privire la
inregistrarea pentru un Participant a trei operatiuni de acelasi tip (buy-in/sell-out) in
decursul unei luni calendaristice.-

Sectiunea 5 Invalidarea / inconfirmarea tranzactiilor efectuate

Art.109.(1) Invalidareal/inconfirmarea unei tranzactii bursiere este o operatiune

bursiera constand in desfiintarea retroactiva a unei tranzactii in situatii exceptionale,

dupa cum urmeaza:

o situatii cauzate de incidente grave aparute in functionarea sistemului de
tranzactionare al B.V.B. sau a sistemului Depozitarului Central si/sau a sistemului
de comunicatie la distanta, conform natificarii celor implicatj;

o situatii rezultate din revocarea ordinelor de transfer notificate B.V.B. de catre
Depozitarul Central, conform contractului dintre B.V.B. si Depozitarul Central;

o situatia refacerii alocarii si reprocesarii ofertei publice, in cazurile si conditiile
mentionate in reglementarile operatorului de piata;

o situatii in care tranzactiile nu au fost inregistrate in sistemul Depozitarului Central,
conform contractului dintre BVB si Depozitarul Central.-

(2) Directorul general al B.V.B. poate decide invalidarea/inconfirmarea tuturor
tranzactiilor incheiate intr-o sedintd de tranzactionare sau a unei parti a acestora, cel
tarziu in data initiala a decontarii tranzactiilor.
(3) In situatii exceptionale, notificate de Depozitarul Central, cu privire la efectuarea
unei tranzactii in care Participantul vanzator nu a respectat prevederile referitoare la
conditiile de derulare a operatiunii de rascumparare pentru o emisiune individuala de
produse structurate de tip certificat turbo, in situatia atingerii pretului ,knock-out” de
catre activul suport, poate surveni invalidarea/inconfirmarea unei astfel de operatiuni
de rascumparare.-

Art.110.(1) Rezolutiunea de plin drept (pact comisoriu de grad IV) a unei tranzactii
bursiere este sanctiunea constand in desfiintarea retroactiva a unei tranzactji, ca
urmare a solicitarii scrise a Depozitarului Central, in conformitate cu reglementarile
acestuia si cu prevederile contractului incheiat intre B.V.B. si Depozitarul Central si
produce efecte fara a fi necesara interventia vreunei instante judecatoresti sau
arbitrale ori indeplinirea vreunei alte formalitati prealabile (notificari etc.).

(2) Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii bursiere va opera dupa data initiala a
decontarii tranzactiei, in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central.

(3) Rezolutiunea de plin drept a unei tranzactii bursiere se constata de catre
Depozitarul Central, se comunica in scris B.V.B. de catre Depozitarul Central si se
opereaza de catre B.V.B.-
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Art.111. S.S.I.LF. are obligatia de a introduce in contractele de intermediere clauze
cu privire la regula rezolutiunii de plin drept a unei tranzactii bursiere in cazul
notificarii adresate B.V.B. de catre Depozitarul Central, in conformitate cu
reglementarile acestuia si cu prevederile contractului incheiat intre B.V.B. si
Depozitarul Central.-

Art.112. In orice alte cazuri decat cele prevazute in Codul Bursei de Valori
Bucuresti, invalidarea/inconfirmarea unei tranzactii bursiere se dispune prin hotarare
judecatoreasca.-

Art.113. B.V.B. va notifica A.S.F. orice invalidare/inconfirmare sau rezolutiune de
plin drept a unei tranzactii bursiere, cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare realizarii
operatiunii respective.-

Sectiunea 6 Tranzactionarea actiunilor
Piete utilizate pentru tranzactionarea actiunilor
Art.114.(1) Actiunile se tranzactioneaza in urmatoarele piete:

a) Piata Regular — piata principala, de tip “order-driven”, in care acftiunile se
tranzactioneaza pe blocuri de tranzactionare si care determina pretul de
referinta al acestora;

b) Piata Deal — piata auxiliara a pietei Regular, de negociere, in care se incheie
Tranzactii Deal, pentru care B.V.B. stabileste o valoare minima a tranzactiei;

(2) Pietele in cadrul carora se tranzactioneaza un simbol de tip actiune vor fi stabilite
prin decizia Directorului General al BVB.

(3) In vederea inregistrarii unor operatiuni de solutionare a decontarii, B.V.B. poate
initia pietele Buy-In si Sell-Out, pentru care poate utiliza oricare dintre mecanismele
de tranzactionare disponibile in sistemul B.V.B.

(4) Prevederile alin. (3) se pot aplica pentru toate instrumentele financiare
tranzactionate la B.V.B.-

Parametri_generali_de functionare a pietelor utilizate pentru_tranzactionarea
actiunilor

Art.115. B.V.B. stabileste la nivelul Pietelor Regular si Deal aplicarea unor parametri
generali cu privire la ordinele de bursa si la tranzactiile bursiere in vederea mentinerii
unei piete ordonate si transparente, precum si a evitarii eventualelor erori efectuate
de catre agentii de bursa in momentul introducerii ordinelor in sistem.-

Art.116. Marimea lotului (blocului) standard de tranzactionare este de 1 instrument
financiar.-

Art.117. Durata starii Pre-deschisa a pietelor Buy-In si Sell-Out este stabilita prin
decizia Directorului general al B.V.B. si este comunicata tuturor Participantilor la
Piata prin intermediul sistemului de tranzactionare al B.V.B. Aceasta durata poate fi
modificata in functie de conditile de executare a ordinului de initiere introdus de
Departamentul de specialitate al B.V.B.-

Art.118. in vederea mentinerii unei piete ordonate si echitabile si asigurarea
protectiei investitorilor impotriva variatiilor semnificative de pret, B.V.B. stabileste
urmatorii parametri de protectie:
a) orice ordin a carui cantitate (volum) nu respecta conditia impusa pentru
cantitatea (volumul) minima admisa este respins de sistem;

P-07, Pagina

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A. ed.2, rev.16 | 37 din 45

Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.




b) daca pretul unui ordin introdus de un agent de bursa nu se incadreaza in
variatia maxima admisa, atunci acel ordin este respins de sistem;

c) in functie de conditiile pietei, Directorul general al B.V.B. poate stabili pentru
un anumit simbol, Tn piata Odd Lot, o variatie maxima a pretului ordinelor
diferita de cea prevazuta pentru piata Odd-Lot;

d) tranzactiile incheiate in pietele auxiliare pietei Regular nu sunt luate in
considerare in statisticile cu privire la pret, calculate la nivel de Bursa (de
exemplu: pretul de deschidere, pretul de inchidere, pretul mediu, pretul ultimei
tranzactii, pretul maxim sau minim).-

Piata Deal

Art.119. Piata Deal este destinata incheierii Tranzactilor Deal. Tranzactiile Deal
privesc pachete mari de instrumente financiare care au fost negociate in prealabil de
Participanti, prin sistemul de tranzactionare al BVB sau prin alte mijloace. -

Executarea instructiunilor clientilor — executori judecatoresti

Art.120. Tn cazul unui contract Incheiat de céatre societate cu un Client - executor
judecatoresc, Clientul va putea vinde actiuni tranzactionate pe o piata reglementata
care apartin debitorilor persoane fizice sau juridice pentru care a obtinut o hotarare a
instantei de incuviintare a executarii silite.

Art.121. Clientul se obliga sa prezinte Societatii, sub semnatura, la data incheierii
contractului, actele de identitate/documentele de identificare, precum si orice alt act
solicitat de catre Societate in mod legal, in scopul Tncheierii si/sau executarii
contractului. In acest sens, Clientul va depune, suplimentar, urmatoarele documente:
- titlul executoriu reprezentat de sentinta civila cu mentiunea irevocabila;

- certificatul de grefa prin care a fost incuviintatd executarea silita;

- sechestrul/poprirea infiintat(a) la Depozitarul Central pentru actiunile detinute de
debitor.

Art.122. Clientul isi asuma exclusiv responsabilitatea pentru legalitatea si temeinicia
ordinelor de vanzare transmise Societatii si va pune la dispozitia acestuia copii
conforme a inscrisurilor care au stat la baza executarii silite.

Sectiunea 7 Tranzactionarea prin internet

Art.123.(1) Accesul la sistemul de tranzactionare prin internet este oferit clientilor
existenti care au deschis un cont la S.S.I.F., in baza solicitarii clientului privind
sistemul de tranzactionare prin internet.

(2) Prin sistemul de tranzactionare prin internet, clientii utilizeaza platforma de
tranzactionare prin internet pentru transmiterea de ordine si urmarirea pietei.-

Art.124.(1) Tn scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea si capacitatea
investitionala a clientului, acesta va prezenta anterior inceperii tranzactionarii prin
sistemul de tranzactionare prin internet:
a) o fotocopie a documentului de identificare a investitorului;
b) informatii privind contul bancar, inclusiv extras de cont al titularului de
contract;
c) documente de evidenta a domiciliului clientului, pecum si o adresa de
corespondentd pe care urmeaza sa o foloseasca clientul in relatia cu
societatea.
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(2) Confirmarea primirii de catre S.S.I.F. a documentelor mai sus mentionate se face
prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate, cu confirmare de
primire, la adresa de corespondenta prevazuta la alin. (1), lit. c).

(3) Societatea va efectua o examinare riguroasa a eventualilor clienti ADP/AS,
conforma cu riscurile reprezentate de natura clientilor, amploarea si complexitatea
viitoarelor activitati de tranzactionare ale acestora si de serviciul oferit. Examinarea
riguroasa poate viza, dupa caz, aspecte precum formarea si competentele
persoanelor care introduc ordine, controale de acces cu privire la introducerea
ordinelor, alocarea responsabilitati pentru gestionarea actiunilor si erorilor,
modelul/comportamentul anterior al clientului in legatura cu tranzactionarea (atunci
cand este disponibil) si capacitatea clientilor de a-si respecta obligatiile financiare
fata de firma. Rezultatul examinarii riguroase va fi revizuit periodic.

(4) Ulterior incheierii procesului de verificare a cererii de catre S.S.1.F., aceasta va
comunica prin e-mail clientului numele de utilizator si doua parole:

a) prima parola - pentru vizualizarea ordinelor de vanzare/cumparare de
instrumente financiare, a limitelor de tranzactionare si a balantei portofoliului
propriu de instrumente financiare;

b) a doua parola — pentru introducerea ordinelor de vanzare/cumparare de
instrumente financiare, transfer de instrumente financiare si/sau de numerar.

(5) Pentru a asigura o protectie crescuta a informatiilor, S.S.I.F. si clientul vor institui
un sistem de modificare periodica a parolelor.

(6) Tn cazul in care, din motive tehnice, sistemul de tranzactionare prin internet
devine temporar inoperant, clientul isi exprima acordul expres cu privire la utilizarea
echipamentelor alternative de comunicatie, puse la dispozitie de catre Intermediar,
prin fax, scanat prin e-mail sau direct si personal la sediul Societatii, aceasta fiind
autorizata sa preia si sa execute ordinele si instructiunile primite de la Client prin
mijloacele alternative mentionate anterior.

(7) Societatea poate utiliza controale anterioare si ulterioare tranzactiilor, care sunt
controale proprietare ale societatii, controale achizitfionate de la un vanzator,
controale furnizate de un furnizor extern de servicii sau controale oferite de platforma
insasi (si anume, acestea nu trebuie sa fie controale ale clientului cu acces direct la
piata).

(8) Accesul ,necontrolat” sau ,nefiltrat” la o piata reglementata sau M.T.F, in care
ordinele unui client nu sunt supuse unor controale anterioare tranzactionarii inainte
de a fi trimise catre o piata reglementata sau M.T.F, este interzis in temeiul MiFID II.
Prin urmare, un client A.S. nu va putea trimite un ordin catre o platforma de
tranzactionare fara ca acesta sa fie supus unor controale anterioare tranzactionarii
din partea societatii.-

Art.125. La transmiterea prin intermediul internetului a unui ordin:

a) clientul trimite ordinul de tranzactionare prin intermediul sistemului de
tranzactionare;

b) sistemul de tranzactionare verifica validitatea ordinului (se verifica existenta
banilor in cont pentru operatile de tip BUY/existenta actiunilor pentru
operatile de tip SELL/incadrarea pretului in limitele impuse de
bursa/dimensiunea ordinelor, pentru a se stabili astfel daca clientul dispune
de fondurile sau instrumentele necesare la momentul decontarii);

c) ordinul este transmis pe cale electronica si in mod direct catre platforma de
tranzactionare (acces sponsorizat);

d) aplicatia, in mod automat, specifica starea ordinului catre client (ordin lansat,
n executie, executat partial, executat);
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e) in cazul executarii ordinului, clientul primeste, in mod automat, raportul de
confirmare a executarii ordinului.-

Art.126. Prevederile art. 10 alin (4) — (4°) se aplicd in mod corespunzator pentru
tranzactionarea prin internet.

Art.127. Clientii care vor efectua tranzactii prin intermediul unei platforme de
tranzactionare au obligatia de a respecta normele si procedurile platformelor de
tranzactionare relevante catre care sunt trimise ordinele si de a permite societatii sa
isi indeplineasca obligatiile prevazute de MIFID Il si de alte acte legislative relevante
ale Uniunii si nationale relevante.-

Art.128. (1) In situatia in care presteaza servicii de investitii financiare prin internet,
S.S.ILF. va:

a) asigura verificarea identitatii investitorului atunci cand acesta acceseaza

sistemul;
b) proteja site-ul impotriva oricarui acces neautorizat;
c) publica pe pagina sa de internet informatii reale si actualizate permanent si va
respecta regulile privind publicitatea.

(2) Societatea poate bloca, anula automat sau respinge intrinsec si automat ordinele
care nu indeplinesc parametrii stabiliti de pret si dimensiune (diferentiati, dupa caz,
pentru diferite instrumente financiare), pentru fiecare ordin si/sau pe o perioada
specificata de timp.
(3) Societatea poate bloca sau anula automat ordine in cazul in care acestea risca
sa compromitd propriile praguri privind gestionarea riscurilor. In acest sens, se vor
aplica controale, in functie de necesitati si in mod adecvat in raport cu expunerile in
legatura cu clientii individuali sau cu instrumente financiare individuale sau cu
grupuri de clienti sau instrumente financiare, in legatura cu agenti individuali, birouri
de tranzactionare sau firma de investitii in ansamblu.
(4) Pe parcursul orelor in care clientii trimit ordine catre platformele de
tranzactionare, societatea va monitoriza ordinele in timp cat mai aproape de real,
inclusiv din perspectiva mai multor piete, pentru eventuale semne de tranzactionare
neordonata. Aceasta monitorizare va fi efectuata de personal care intelege fluxul de
tranzactionare al societatii. Respectivi membri ai personalului vor fi accesibili
autoritati competente si platformelor de tranzactionare pe care societatea este
activa si vor avea autoritatea de a lua masuri de remediere, dupa caz.
(5) Personalul din cadrul compartimentului de conformitate va urmari indeaproape
activitatea electronica de tranzactionare, pentru a putea raspunde rapid si a putea
corecta deficiente sau incalcari ale reglementarilor care ar putea surveni.
(6) Sistemele pe care societatea le utilizeaza pentru a accesa platformele de
tranzactionare respecta cerintele cu privire la un nivel minim de functionalitate
compatibil cu sistemele electronice de tranzactionare ale platformelor de
tranzactionare si nu vor reprezenta un pericol pentru tranzactionarea corecta si
ordonata pe respectiva platforma.
(7) In cazul ordinelor care au fost blocate automat de controalele anterioare
tranzactionarii, personalul responsabil cu gestionarea riscurilor si control intern va fi
informat cu privire la revocarea controalelor si se va solicita acestuia aprobarea
pentru o astfel de revocare. Revocarea se va face in urma unei analize detaliate a
situatiei care a dus la blocarea automata de controalele anterioare tranzactionarii.
(8) Societatea este singura indreptatita sa modifice parametrii controalelor anterioare
tranzactiilor. Clientul ADP/AS nu este autorizat sa procedeze astfel.-
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Art. 129. (1) Atunci cand S.S.1.F. detine fondurile banesti si instrumentele financiare
ale investitorilor, sistemul de verificare a contului se va face in mod automat. in
situatia Tn care fondurile sau marjele sunt insuficiente, sistemul blocheaza intrarea
ordinului. Clientul va fi informat pe ecran cu privire la motivele blocarii ordinului i i se
va solicita sa remedieze situatia.

(2) Daca S.S.I.LF. nu detine fondurile banesti sau instrumentele financiare ale
investitorilor, mesajul trebuie sa identifice clar intermediarul care isi asuma aceste
functii. In acest caz prevederile alin. (1) vor fi implementate in cooperare cu
intermediarul care detine fondurile banesti si instrumentele financiare ale clientilor.-

Art.130. S.S.I.F. detine echipamente informatice adecvate, avand in vedere volumul
activitatilor pe care le desfasoara, precum si necesitatea executarii cu promptitudine
a ordinelor investitorilor.-

Art.131.(1) In vederea prestarii de servicii de investiti financiare prin internet,
S.S.I.LF. incheie contracte cu furnizorii de internet si alte societati implicate in acest
proces astfel incat sa asigure eficienta operationala a serviciilor de investitii
financiare oferite investitorilor.

(2) Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale sistemelor informatice,
S.S.ILF. asigura proceduri alternative eficiente astfel incat ordinele investitorilor sa
poata fi executate. Investitorii sunt informati de catre S.S.I.F. cu privire la existenta
acestor proceduri alternative si la modalitatea de utilizare a acestora in contractul
Tncheiat cu investitorii.

(3) S.S.1.F. se asigura ca sistemele informatice utilizate garanteaza confidentjalitatea
maxima a datelor transmise prin internet.

(4) Cand ordinele investitorilor sunt primite de S.S.I.F. prin internet, aceasta poate
utiliza acelasi mijloc de comunicare pentru a transmite investitorilor informatiile si
rapoartele prevazute de legislatia in vigoare, cu conditia ca sistemele informatice ale
S.S.I.F. si ale clientului sa permita descarcarea si salvarea acestora.

(5) Conform standardelor de securitate in domeniul sistemelor informatice, S.S.I.F.
va asigura securizarea sistemului computerizat de preluare a ordinelor. Sistemul, in
particular, trebuie sa asigure in special integritatea datelor, autentificarea originii
datelor si protectia mesajelor confidentiale.

(6) Societatea va monitoriza activitatile de tranzactionare ale persoanelor/algoritmii
de tranzactionare in numele firmei si activitatile de tranzactionare ale clientilor, luand
in considerare ordinele trimise, modificate si anulate, precum si tranzacfiile
executate. Aceasta implica existenta unor sisteme adecvate (inclusiv sisteme
automate de alerta), utilizarea unui nivel suficient de secventiere a timpului, pentru a
semnala orice comportament care ar putea genera suspiciuni privind abuzul pe piata
(in special manipularea pietei), inclusiv (in cazul in care societatea observa)
comportamentul speculativ in legatura cu mai multe piete.

(7) Societatea are dreptul si poate proceda la oprirea imediata a tranzacitiilor
clientilor individuali cu acces direct la piata.

(8) Cazurile posibile de manipulare a pietei care ar putea reprezenta motive
deosebite de ingrijorare intr-un mediu de tranzactionare automat includ:

a) Ordine de tip ,ping” (ping orders) — introducerea de ordine de mici dimensiuni
pentru a constata nivelul de ordine ascunse, operatiune utilizaté in special
pentru a evalua ce se regaseste pe o platformé pentru tranzactii anonime
(dark platform).
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b) Aglomerarea de ordine (quote stuffing) - introducerea unui numéar mare de
ordine si/sau anulari/actualizari ale ordinelor pentru a genera incertitudine n
randul celorlalfi participanti, incetinindu-i si camufléand propria strategie.

c) Incurajarea unei tendinte (momentum ignition) - introducerea de ordine sau
serii de ordine prevazute sa initieze sau s& exacerbeze o tendinta, si sa
incurajeze alfi participanti sé& accelereze sau sa extinda tendinta, pentru a
crea o oportunitate de inchidere/deschidere a unei pozitii la un pret favorabil.

d) Stratificarea ordinelor (layering) si emiterea de ordine inselatoare (spoofing) -
transmiterea mai multor ordine care nu au legatura cu obiectivul pe o parte a
registrului de ordine, in scopul executarii unei tranzactii pe cealalta parte a
registrului de ordine. Dupéa ce tranzactia a avut loc, ordinele manipulative vor
fi sterse-

Sectiunea 8 Evenimente corporative
Art.132.(1) Societatea informeaza clientii prin intermediul unui suport durabil cu
privire la orice eveniment corporativ ce are legatura cu instrumentele financiare
detinute in portofoliu precum si cu privire la orice drept pe care acestia il pot solicita.
Sunt considerate evenimente corporative dar nelimitativ urmatoarele:
a) Distributii in bani (de exemplu: dividend in bani, plata cuponului etc.).
b) Distributii in instrumente financiare (de exemplu: dividende in actiuni,
emisiune de drepturi de preferinta etc.).
c) Distributii cu optiuni (de exemplu: majorare de capital social cu subscriere n
numerar, dividende optionale etc.).
d) Reorganizari obligatorii (de exemplu: splitarea/consolidarea valorii nominale a
actiunilor, rascumpararea obligatiunilor ajunse la maturitate etc.).
e) Reorganizari obligatorii cu optiuni (de exemplu: conversia obligatiunilor in
actiuni sau bani, in functie de optiunile exprimate de detinatori).
f) Reorganizari voluntare (de exemplu: oferta publica).
(2) Informatiile vor fi transmise clientiilor in conformitate cu prevederile contractuale,
respectiv modalitatea de comunicare aleasa de acestia pentru a fi folosita in relatia
dintre client si societate.
Societatea preia de pe website-ul Bursei De Valori Bucuresti pe website-ul propriu
www.viennainvestment.ro la sectiunea Evenimente corporative toate evenimentele
corporative.
Informatiile transmise de catre societate clientilor sai le permite acestora sa ia, in
baza respectivelor informatii, decizii investitionale, sa reactioneze prompt in legatura
cu pierderile curente sau potentiale si sa reflecte la corelatia dintre obiectivul,
strategia investitionala propusa si portofoliul de care dispun.
(3) S.S.I.F. furnizeaza la timp clientilor sai informatiile necesare pentru a le permite
acestora sa ia decizii investitionale in cunostinta de cauza.
(4) Pentru furnizarea la timp a informatiilor, S.S.I.F. ia in considerare urmatoarele
criterii:
e urgenta cu care trebuie solutionata o situatie data;
e timpul necesar clientului sa perceapa si sa reactioneze la informatia
transmisa;
e termenii contractuali agreati de client.
(5) Continutul si scopul pentru care sunt transmise informatiile este usor de inteles,
iar datele relevante sunt clar evidentiate.
(6) Pentru transmiterea evenimentelor corporative S.S.I.F Vienna Investment Trust
nu percepe tarife si comisioane.
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Distributia de dividende si alte sume de bani

Art.133.(1) Distributia dividendelor si a altor sume cuvenite detinatorilor de
instrumente financiare, se efectueaza in conformitate cu prevederile contractului de
intermediere.

(2) Informarile cu privire la ex. Date, data de inregistrare, data platii, suma de bani
bruta corespunzatore unui instrument financiar etc., se va face in baza instructiunilor
si informatiilor primite de la operatorii de piata si/sau emitenti.

(3) Tn conformitate cu prevedererile contractului de intermediere plata dividendelor
si/sau altor sume cuvenite detinatorilor de instrumente financiare se tarifeaza
conform Anexei I.1 la contract.

(4) Dividendele si/sau sumele de bani vor fi evidentiate in extrasul de cont aferent
lunii Tn care s-au incasat.

Majorare capital social/Diminuare capital social/Splitare/Consolidare/Conversie
Art.134.(1) Societatea colecteaza in contul de client dividendele distribuite sub
forma de actiuni gratuite ce se cuvin clientilor conform numarului de actiuni detinute.
(2) Societatea opereaza in numele si pe contul Clientului modificarile survenite ca
urmare a:

» majorari/diminuari capitalului (transfer OUT/IN);

» splitarii (modificare VN);

» Majorarii de capital si splitarii (modificare VN)/Consolidarii VN/Conversiei

instrumentelor financiare).

(3) Gestionarea instrumentelor financiare, se efectueaza in conformitate cu
prevederile legale in vigoare precum si in conformitate cu prevederile contractului de
intermediere.
(2) Informarile se vor face in baza instructiunilor si informatiilor primite de la
operatorii de piata si/sau emitenti.
(3) Tn conformitate cu prevedererile contractului de intermediere operatiunile mai sus
mentionate nu se tarifeaza.

Art.135.(1) S.S.I.LF Vienna Investment Trust S.A. proceseaza evenimentele
corporative in baza instructiunilor si informatiilor primite de la emitenti sau operatori
de piata.
(2) Societatea nu isi asuma raspunderea pentru:
» intarzieri in transmiterea informatiilor preluate de la emitenti sau operatori de
piata, in masura in care aceste intarzieri se datoreaza acestora;
» corectitudinea informatiilor preluate de la emitenti sau operatori de piata;
> nefurnizarea informatiilor catre client in cazul in care datele furnizate de catre
clienti prin contract sunt eronate sau accesari intarziate a informatiilor de
catre acestia;

Art.136.(1) Societatea manevreazd cu maxima responsabilitate operatiunile de
debitare/creditare in evidentele proprii a conturilor de instrumente financiare si/sau
numerar ale clientilor, corespunzatoare evenimentelor corporative in legatura cu
instrumentele financiare evidentiate in conturi si corespunzator instructiunilor primite
de la clienti.

(2) Societatea are obligatia si raspunderea exclusiva de a inregistra in evidentele
proprii operatiunile aferente procesarii evenimentelor corporative ce au loc in
legatura cu instrumentele financiare evidentiate in conturile clientilor, cu respectarea
regimului juridic aplicabil.
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Sectiunea 9 Dispozitii finale
Art.137. Pentru fiecare tranzactie, S.S.I.F. va emite un raport de confirmare a
executarii ordinelor, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.-

Art.138 Societatea va pastra, timp de cel putin cinci ani, evidenta inregistrarilor
privind aspectele prevazute in prezentul document. Inregistrarile vor fi suficient de
detaliate pentru a permite autoritatilor competente sa monitorizeze conformitatea
firmei cu obligatiile relevante. Acestea vor include cel putin rezultatele examinarii
riguroase efectuate in ceea ce priveste posibilii clienti cu acces direct la piatd/acces
sponsorizat si revizuirile ulterioare, precum si drepturile si obligatiile ambelor parti in
legatura cu serviciul de acces direct la piata/acces sponsorizat.-

Art.139. Societatea va informa autoritatile competente, in conformitate cu
procedurile de supraveghere aplicabile, cu privire la orice riscuri semnificative care
ar putea afecta tranzactionarea corecta si ordonata, precum si cu privire la
incidentele majore in cazul materializarii acestor riscuri.-

Art.140. S.S.I.F. va revizui politica de executare a ordinelor periodic, dar cel putin
anual, sau ori de céate ori apare o modificare semnificativa care afecteaza abilitatea
S.S.I.LF. de a continua sa obtina cel mai bun rezultat posibil pentru executarea
ordinelor clientjlor sai in mod consecvent, folosind locurile de tranzactionare stabilite
n procedurile de executare a ordinelor.-

Art.141. Vom notifica clientii nostri in legatura cu orice schimbari semnificative ale
prezentelor Reguli si Proceduri prin publicarea unei versiuni actualizate la adresa
www.viennainvestment.ro. Prin desfasurarea unei relatii de afaceri cu noi dupa ce
am publicat o versiune actualizata, vom considera ca v-ati dat acordul pentru
modificarile aduse Regulilor si Procedurilor, cu exceptia cazului in care ne-ati
notificat ca nu sunteti de acord cu anumite schimbari ale acestora.

Publicarea raportarii

Art.142.

S.S.I.LF. Vienna Investment Trust va publica pe site-ul sau web rapoartele anuale
care identifica locurile folosite pentru executarea ordinelor clientilor si informatii
privind calitatea executiei indeplinite prin intermediul acestor locuri de executare.
Raportarea publica va include, pentru fiecare categorie de instrumente financiare:

a) primele cinci locuri de executare (Top 5 execution Venues) si

b) calitatea executiei tranzactiilor (Quality of Execution).
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Anexa — Locuri de executare

Lista locurilor de executare nu este exhaustiva, va fi revizuitd si actualizata n
conformitate cu regulile si procedurile privind practicile de executare ale S.S.I.F.
Vienna Investment Trust. Societatea isi rezerva dreptul de a utiliza alte locuri de
executare, in plus fatd de cele enumerate mai jos, in cazul in care considera
necesar, in conformitate cu regulile si procedurile privind practicile de executare.

Locuri de executare
(Execution Venues)

Instrumente Financiare
(Financial Instruments)

Piata Reglementata din Romania - Bursa
de Valori Bucuresti (B.V.B.): spot
REGS+AERO, piata la termen, spot ATS

Actiuni, Obligatiuni, ETFs, Produse
Structurate Listate

Piete Externe - European Energy
Exchange AG, Leipzig, Germany,
member of Deutsche BorseGroup: piata
spot

Licitatji certificate EUA spot

Piete externe - Interactive Brokers UK
Limited, Spot ATS, acces catre:
Australia, Austria, Belgia, Canada,
Franta, Germania, Hong Kong, Italia,
Japonia, Norbegia, Singapore, Spania,
Suedia, Elvetia, Olanda, UK, USA

Actiuni, Obligatiuni

Prezentul document este proprietatea S.S.I.LF. VIENNA Investment Trust S.A.
Este interzisa multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.
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