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1. SCOP
Procedura stabileste regulile privind evidentierea instrumentelor financiare si a fondurilor clientjlor.

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabila activitatilor Directiei Operatiuni, Compartimentului de Conformitate gi
tuturor angajatilor societatii, in exercitarea atributiunilor, sarcinilor si competentelor cu care au fost
investiti.

3. DEFINITIl. ABREVIERI

3.1 Definitii

Definitiile termenilor utilizati sunt preluate din actele normative aplicabile.

Client - orice persoana fizica sau juridica careia o firma de investitii sau o institutie de credit Ti
furnizeaza servicii de investitii sau servicii auxiliare;

Cont global — un cont in care sunt inregistrate instrumente financiare care apartin diferitilor clienti ai
S.S.IL.F;

Cont de marja - contul In care se inregistreaza toate operatiunile aferente cumpararilor in marja
si/sau Tmprumuturile cu instrumente financiare, precum si tranzactiile cu instrumente financiare
derivate. Contul de marja functioneaza prin depunerea unei marje initiale, marcarea la piata atat a
marjei, cat si acoperirea obligatilor ce rezulta din tranzactile de vanzare in lipsa sau din
operatiunea de Tmprumut, precum si urmarirea mentinerii unui nivel minim obligatoriu conform
prevederilor legale;

Executarea ordinelor in numele clientilor - incheierea de acorduri de cumparare sau de vanzare a
unuia ori mai multor instrumente financiare in numele clientilor, precum si incheierea de acorduri
pentru vanzarea unor instrumente financiare emise de o firma de investitii sau de o institutie de
credit la momentul emiterii acestora.

3.2 Abrevieri

S.S.ILF. — Societate de Servicii de Investitii Financiare
A.S.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara
C.N.V.M. — Comisia Nationalad a Instrumente financiare

4. DOCUMENTE DE REFERINTA

Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare (Legea nr.126/2018).

Regulamentul A.S.F. nr.5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea
serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare

Regulamentul nr. 14/7/2018 privind prestarea de servicii si activitati de investitii in numele
societatilor de servicii de investitii financiare si al institutiilor de credit, cu modificarile si completarile
ulterioare

Regulamentul nr. 10/4/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor care
apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile la acordarea sau
primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare sau nepecuniare
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Regulamentul nr 5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor
cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzacfjilor de vanzare in lipsa,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a directivei 2002/92/CE si a directivei 2011/61/UE (MiFID
)

Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice
si conditile de functionare aplicabile firmelor de investitii si termenii definiti Tn sensul directivei
mentionate.

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare (MiFIR).

Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Acte normative aplicabile, in vigoare.

5. PROCEDURA

Art.1.(1) Societatea evidentiaza distinct, in contabilitate, sumele primite de la clienti si deschide si
utilizeaza separat, conform destinatiei, conturi bancare in nume propriu si conturi bancare in
numele clientilor. De asemenea, instrumentele financiare ale clientilor sunt evidentiate in conturi
separate de cele ale S.S.1.F.

(2) Societate nu va actiona astfel incéat sa pericliteze, sa poata fi considerat ca pericliteaza sau sa
induca o situatie care poate sa prejudicieze fondurile si/sau instrumentele financiare ale clientilor
ori locul de tranzactionare pe care tranzactioneaza si se va asigura ca personalul sau nu se va
comporta in acest mod.

(3) Societatea respecta, in toate situatiile, urmatoarele obligatii:

a) asigura pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare pe care le tine in custodie;

b) nu face uz de nici unul din instrumentele financiare pe care le tine in custodie sau de drepturile
ce decurg din acestea si nu transfera aceste instrumente financiare fara acordul expres al
detinatorilor;

c) returneaza clientilor, la solicitarea acestora, instrumentele financiare si fondurile banesti
incredintate.

(4) S.S.ILF. Vienna Investment Trust poate alimenta contul de disponibilitati al clientilor cu sume
proprii necesare pentru finalizarea tranzactjilor aflate in decontare numai in situatia in care, desi la
data executarii unui ordin societatea a evaluat si a constatat capacitatea clientului de a detine
fondurile si instrumentele financiare necesare la data decontarii, din motive exceptionale, sumele
necesare nu sunt disponibile la data decontarii.

(4%) Situatiile exceptionale prevazute la alin. (4) vor fi documentate in scris de catre persoana care
indeplineste functia de conformitate si notificate conducerii societatii.

(5%) Suma prevazuta la alin. (4) nu poate depasi valoarea activelor lichide apartinand clientului
pentru care societatea a acoperit necesarul de decontare, aflate in custodia societatii.
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(43 S.S.L.F. Vienna Investment Trust stabileste in contractul cu clientul sau printr-un act aditional la
contract, modalitatea de evaluare a instrumentelor financiare apartinand clientului si aflate in
custodia societatii, precum si criteriile de includere a instrumentelor financiare in categoria
instrumentelor financiare lichide, in cazul in care societatea accepta si isi asuma alimentarea
contului clientului cu sumele prevazute la alin. (4).

(4%) Suma prevazuta la alin. (4) poate fi acordata doar clientilor ale caror contracte de intermediere
cuprind clauze care prevad posibilitatea societatii de a utiliza activele aflate in custodia S.S.I1.F.
Vienna Investment Trust.

(45) Tn termen de maximum cinci zile lucratoare de la data decontarii, clientul are obligatia de a
returna sumele respective.

(4%) Tn intervalul cuprins intre data decontarii si momentul returnarii de catre client a sumei
datorate,, societatea nu va mai introduce noi ordine de cumparare pentru clientul respectiv.

(47) In termen de 10 zile de la data decontérii, societatea efectueazd demersurile necesare pentru
recuperarea sumelor care nu au fost returnate de client.

(48) Persoana care indeplineste functia de conformitate si persoana care asigura functia de
administrare a riscului monitorizeaza incadrarea in suma maxima stabilitd conform alin. (42),
precum si demersurile efectuate de societate pentru recuperarea debitelor.

(4% S.S.I.F. Viena Investment Trust pastreaza evidenta situatiilor in care obligatiile clientilor au fost
acoperite, evidenta care cuprinde:

a) numele clientului;

b) data alimentarii contului de catre societate;

c) suma acoperita de catre societate;

d) justificarea situatiei exceptionale care a condus la nealimentarea de catre client a contului de
disponibilitati la data decontarii;

e) valoarea portofoliului clientului la data inregistrarii debitului;

f) modalitatea in care societatea are in vedere recuperarea sumei datorate de client;

g) masurile impuse clientului pentru recuperarea sumei datorate;

h) data acoperirii debitului.

(5) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, Societatea va utiliza in sistemul de back-office o
aplicatie software care va evidentia zilnic in subconturile individuale ale clientilor atat identitatea
fiecarui client, cat si detinerile acestuia, inclusiv detinerile la data decontarii, cu inregistrarea
expresa a sarcinilor existente asupra instrumentelor financiare detinute, ca urmare a efectuarii
operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate
acestora.

(6) Niciun transfer de proprietate intre contul deschis in nume propriu de catre societate si conturile
in care sunt evidentiate detineri ale clientilor, intre oricare din conturile individuale si globale
deschise de societate in numele clientilor sai, intre subconturile clientilor din cadrul unui cont global
sau intre conturile din cadrul subconturilor globale, evidentiate in sistemul propriu de back-office al
societatii, nu poate avea loc in lipsa unei tranzactii, cu exceptia cazurilor prevazute de regimul
juridic aplicabil .

(7) S.S.L.F. Vienna Investment Trust S.A. nu va incheia tranzactii de vanzare in lipsa pe conturile
globale fara a fi imprumutate, in prealabil, valorile mobiliare/instrumentele financiare care fac
obiectul respectivelor vanzari.-
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Art.2.(1) S.S.I.LF. are obligatia protejarii instrumentelor financiare si a fondurilor clientilor,
indeplinind Tn acest scop urmatoarele cerinte:

a) pastrarea inregistrarilor si evidentierea conturilor astfel incat sa poata in orice moment si fara
intarziere sa distinga activele detinute pentru un client, atat de activele detinute pentru un alt client,
cat si de activele proprii;

b) pastrarea inregistrarilor si evidentierea conturilor intr-un mod care sa asigure acuratetea si, in
special, corespondenta acestora cu instrumentele financiare si fondurile detinute pentru clienti,
precum si posibilitatea ca acestea sa fie utilizate ca o modalitate prin care auditorii societatii sa
poata evidentia in orice moment succesiunea oricarei operatiuni efectuate;;

c) efectuarea de reconcilieri zilnice intre conturile si inregistrarile proprii si cele ale oricarei terte
parti care detine acele active;

d) adoptarea masurilor necesare pentru a se asigura ca orice instrumente financiare ale clientilor
depozitate la o parte terta, in conformitate cu prevederile legale incidente, sunt identificate separat
de instrumentele financiare care apartin S.S.I.F. si de instrumentele financiare care apartin acelei
terte parti, prin intermediul conturilor intitulate diferit in registrele partii terte sau prin intermediul
altor masuri echivalente care asigura acelasi nivel de protectie;

e) adoptarea masurilor necesare pentru a se asigura ca fondurile clientilor depozitate, in
conformitate cu art. 11 din Regulamentul 10/4/2018, la o banca centrala, o institutie de credit sau o
banca autorizata dintr-o tara terta ori la un fond specializat in instrumente ale pietei monetare sunt
pastrate intr-un cont sau Tn conturi distincte de conturile utilizate pentru pastrarea fondurilor care
apartin S.S.1.F;

f) implementarea unor mecanisme organizatorice adecvate pentru reducerea la minimum a riscului
de pierdere sau de diminuare a valorii activelor clientilor sau a drepturilor aferente respectivelor
active, ca urmare a utilizarii necorespunzatoare a activelor, a fraudei, a administrarii
necorespunzatoare, a modului inadecvat de pastrare a registrelor sau a neglijentei.

(2) S.S.I.F. Vienna Investment Trust poate sa depoziteze instrumentele financiare pe care le detine
Tn numele clientilor sai in unul sau mai multe conturi deschise la o parte terta, cu conditia informarii
in prealabil a clientului si cu conditia ca selectarea, numirea si verificarea periodica a partii terte in
cauza si a contractelor pentru detinerea si pastrarea in sigurantd a instrumentelor financiare
respective sa se realizeze de societate cu competenta, precautia si diligenta cuvenite unor astfel
de operatiuni.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), S.S.I.LF. Vienna Investment Trust va tine seama de
competentele de specialitate si de reputatia pe piata a partii terte, precum si de eventualele cerinte
juridice referitoare la detinerea respectivelor instrumente financiare care ar putea afecta drepturile
clientilor.

Art.3. S.S.I.LF. Vienna Investment Trust va plasa imediat fondurile clientilor pe care le primeste in
unul sau mai multe conturi deschise la una dintre urmatoarele entitati:

a) o banca centralg;

b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, denumitd in
continuare OUG nr. 99/2006, si respectiv ale prevederilor legislatiei statului membru emise in
aplicarea Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de
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investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, in cazul unei institutii de credit din alt stat membru;

C) 0 banca autorizata intr-un stat nemembru;

d) un fond specializat in instrumente ale pietei monetare.

Art.4.(1) S.S.I.LF. nu va incheia acorduri de operatiuni de finantare prin instrumente financiare
folosind instrumentele financiare pe care le detine in numele unui client si nu va utiliza in alt fel
respectivele instrumente financiare fie inh cont propriu, fie in contul altei persoane sau al altui client
al sau, decat atunci cand sunt indeplinite in mod cumulativ urmatoarele conditii:

a) clientul si-a dat in prealabil acordul expres pentru utilizarea instrumentelor in conditii precise,
acordul respectiv fiind documentat clar in scris si confirmat prin semnatura sau intr-un mod
echivalent;

b) utilizarea instrumentelor financiare ale respectivului client se limiteaza la conditiile precise pentru
care clientul si-a dat acordul.

(2) S.S.I.LF. nu poate sa incheie acorduri de operatiuni de finantare prin instrumente financiare
folosind instrumentele financiare detinute in numele unui client intr-un cont global administrat de o
parte tertd sau sa utilizeze in alt fel instrumentele financiare detinute intr-un astfel de cont, fie in
cont propriu, fie Tn contul oricarei alte persoane, decéat in cazul in care, pe langa conditiile
prevazute la alin. (1), este respectata si cel putin una dintre urmatoarele conditii:

a) orice client ale carui instrumente financiare sunt detinute intr-un cont global trebuie sa isi fi dat
n prealabil acordul expres in conformitate cu alin. (1) lit. a);

b) S.S.I.F. dispune de sisteme si de metode de control care sa asigure ca sunt utilizate astfel
numai instrumentele financiare apartinand clientilor care si-au dat in prealabil acordul expres in
conformitate cu alin. (1) lit. a).

(3) in vederea repartizarii corecte a eventualelor pierderi, inregistrarile societatji includ informatii
detaliate referitoare la clientul care a dat instructiunile pe baza carora au fost utilizate instrumente
financiare, precum si numarul de instrumente financiare utilizate apartinand fiecarui client care si-a
dat acordul.

Acordare de credite si imprumutul de instrumente financiare

A. Tranzactii in marja.

Art.5.(1) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. va deschide, in evidentele sale, un cont de marja
pentru instrumentele financiare luate cu imprumut si un cont de marja pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate efectuate pe cont propriu.

(2) S.S.I.F. va deschide, in evidentele proprii, conturi de marja atat pentru cumpararile in marja si
pentru imprumuturile de instrumente financiare, cat si pentru tranzactiile cu instrumente financiare
derivate efectuate in numele fiecarei persoane fizice sau juridice pentru care va efectua tranzacitii
in marja.

(3) Valoarea totala a creditelor pentru cumpararile in marja si valoarea totala a imprumuturilor vor
respecta prevederile reglementarilor europene de directa aplicare si ale reglementarilor nationale
emise Tn aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitji si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
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(4) S.S.I.F. va calcula, conform prevederilor legale aplicabile, valoarea activelor si a obligatiilor
inregistrate in contul de marja al fiecarui client, va proceda la ajustarea acestuia si va determina
nivelul minim al cerintelor de marja.

(4%) Daca valoarea marjei se situeaza sub limita minim& impusa contului de marja prin contract,
S.S.I.LF. va emite un apel in marja si va informa clientul asupra deficitului de marja, precum si
valoarea acestui deficit, solicitand prin acesta ca deficitul sa fie acoperit, in conformitate cu
prevederile contractului.

(4%) Atunci cand clientul nu raspunde apelului in marja si deficitul nu a fost acoperit sau eliminat in
perioada stabilita in contract, dar nu mai mult de doua zile lucratoare, societatea este autorizata sa
execute ordinul de vanzare automata si sa utilizeze fondurile banesti rezultate pentru a reduce
expunerile in functie de care se determina limitele impuse contului de marja pana la acoperirea sau
eliminarea deficitului.

(5) Veniturile din dobanzi, drepturile obtinute si dividendele aferente activelor clientului constituite
sub forma de marja sau dobandite prin tranzactii in marja si depuse pentru acoperirea nivelului
minim al cerintelor de marja se vor cuveni clientului.

B. Vanzarea in lipsa a instrumentelor financiare

Art.7.(1) Fondurile banesti rezultate din decontarea tranzactiei de vanzare in lipsa avand la baza
instrumente financiare imprumutate sunt considerate active ale clientului care sunt constituite sub
forma de marja pentru garantarea imprumutului obtinut de client.

(2) Dupa decontarea tranzactiei de vanzare in lipsa, fondurile banesti constituite sub forma de
marja pot fi inlocuite de instrumente financiare de aceeasi valoare.

(3)Activele constituite sub forma de marja nu pot fi imprumutate.

C. Imprumutul de valori mobiliare

Art.8.(1) Pot face obiectul imprumutului acordat de societate urmatoarele instrumente financiare:
a) detinute desocietate in contul propriu;

b) luate cu imprumut de societate de la o altéd S.S.1.F. sau institutie de credit care presteaza servicii
de investitii;

c) apartinand clientilor societatii si care sunt luate cu imprumut de societate de la acestia, in baza
contractului incheiat intre cele doua partj;

d) apartinand clientilor altei S.S.I.F. si care sunt luate cu imprumut de societate de la acestia, in
baza contractului incheiat intre cele doua partj.

(2) S.S.I.LF. poate actiona in calitate de agent in operatiunile de Tmprumut pentru instrumentele
financiare luate sau acordate cu imprumut de clientii acelei S.S.1.F. de la, respectiv catre:

a) alti clienti ai aceleiasi S.S.I.F.;

b) alte S.S.I.F.

c) clientji altei S.S.1.F.

(3) In situatiile in care actioneazd in calitate de agent in operatiunile de imprumut, S.S.I.F.
efectueaza urmatoarele:

a) intermediaza imprumutul de instrumente financiare prin:

1. incheierea contractului in numele si pe contul clientului, Tn conformitate cu mandatul si
instructiunile clientului respectiv; sau

2. Incheierea contractelor cu fiecare parte implicata in operatiunea de imprumut;
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b) efectueaza transferurile de instrumente financiare care fac obiectul imprumutului, in baza unor
instructiuni de transfer transmise depozitarului central, in conformitate cu prevederile legale
aplicabile;

C) gestioneaza garantiile aferente imprumutului;

d) transmite rapoarte fiecarui client pentru toate operatiunile efectuate pe contul acestuia.

Art. 9.(1) Tn cazul utilizarii sistemului de conturi globale, pentru derularea operatiunilor de Imprumut
de instrumente financiare intre 2 clienti ai societatii, participantul respectiv are obligatia si
raspunderea exclusiva de a notifica depozitarului central, prin transmiterea unei instructiuni
adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul
instrumentelor financiare obiect al operatiunii de Tmprumut efectuat in cadrul contului global de
clienti. Societatea va inregistra in sistemul sau de back office transferul instrumentelor financiare.
(2) La restituirea instrumentelor financiare obiect al operatiunilor de Timprumut de instrumente
financiare intre 2 clienti ai societatii, aceasta are obligatia de a notifica depozitarul central, prin
transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central,
cu privire la transferul instrumentelor financiare obiect al operatiunii de imprumut efectuat in cadrul
contului global de clienti. Societatea va inregistra in sistemul sau de back office transferul
instrumentelor financiare.

(3) Societatea are obligatia sa coreleze operatiunile prevazute la alin. (1) si (2) pentru fiecare
operatiune de imprumut in parte.

Art. 10.(1) Imprumutul de instrumente financiare se acorda, Tn schimbul unui pret al imprumutului,
de catre detinatorul de instrumente financiare, denumit in continuare creditor, unei persoane fizice
sau juridice, denumite in continuare debitor. Debitorul are obligatia sa restituie creditorului acelasi
instrument financiar la sfarsitul unei perioade de timp specificate in actul aditional la contractul
cadru pentru tranzactii Tn marja.

(2) Tmprumutul de instrumente financiare se va acorda numai dupa incheierea contractului-cadru
pentru tranzactii in marja si, dupa caz, a actului adifional pentru efectuarea Tmprumutului de
instrumente financiare conform art. 86 din regulamentul ASF nr. 5/2019, precum si dupa
deschiderea unui cont de marja. Contractul nu va putea fi incorporat in cadrul altor contracte
ncheiate de S.S.1.F. cu detinatorii instrumentelor financiare imprumutate sau cu clientii care doresc
sa imprumute instrumente financiare de la S.S.I.F.

Art.11. Tmprumuturile de instrumente financiare sunt inregistrate In conturile de marja si le sunt
aplicabile, in mod corespunzator, prevederile referitoare la cerintele de marja, marcarea la piata,
constituirea si mentinerea marjei, precum si cele cu privire la apelul in marja. -
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