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Raport realizat de Cosmin Ruse, ASIF in cadrul SSIF VIENNA Investment Trust SA , E-mail: cos min.ruse@v iennainvestment.ro

1. BANCA NATIONALA A GRECIEl — (.NBGr.AT) *

Grecia si ministrii de Finante ai Zonei Euro au cazut de acord Marii dimineatd asupra celui de-al doilea pachet de
salvare. Pietele nu au reactionat initial la aceasta stire deoarece exista inca dubii cu privire la reducerea pe care o vor
accepta creditorii privati, la capacitatea Greciei de a implementa o noua serie de masuri de austeritate si la {intele de
crestere considerate ca fiind prea optimiste. Toti principalii indici bursieri au scazut, iar investitorii nu par impresionati de
intelegerea anuntata, avand in vedere trendul actiunilor Bancii Nationale a Greciei. Dupa cum puteti vedea, pretul
actiunilor a coborat sub media mobila de 200 de zle, ajungand luni in jurul valorii de €3 , lucru care a dus la o retragere
puternicd in ultimele doud sedinte de tranzactionare. in momentul de fatd, actiunile cautd suport in jurul nivelului
€2,30/2,50. Este recomandat sa consultati din cand in cand acest grafic deoarece este unui dintre barometrele pietei.
Daca actiunile NBG gasesc suport in jurul nivelului actual, atunci este posibil sa vedem o crestere a interesului fata de
actiunile bancilor europene in special si fata de piata in general.

- NBGr.AT.cfd - National Bank of Greece, Euro - 1d (GMT+02:00)
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2. US DOLLARAPY —( USD/JPY)*

Mai jos puteti vedea un grafic saptamanal al evolutiei perechii valutare USD/JPY intre 2006 si 2012. Dolarul a pierdut
teren fatd de yen incepand cu 1998, insa scaderea din ultimii patru ani si jumatate a fost extraordinara. Dolarul a cazut
aproape 40%, de lamaximul de 124,13 atins in data de 17 iunie 2007, pana la un minim istoric de 75,56 in data de 30
Octombrie 2011. De atunci incoace, dolarul a ramas prins intr-o banda ingusta al carui plafon de crestere este 78,30
insa atitudinea pietei s-a schimbat in urma interventiilor repetate ale Bancii Japoniei si imbunatatirii perspectivelor
economic ale SUA. Incepand cu primele zle ale lui Februarie, investitorii au trecut la lichidarea unei parti a poztiilor de
cumparare pe yen, lucru care a pemis perechii USD/JPY sa treaca peste linia de trend descrescator. Perechea a
depasit deja doua niveluri de rezistentda majore la 78,30 si 79,50. Daca poate trece peste 80,50/81,00, atunci este
posibil sa vedem o crestere pana la 85,00 sau 85,50.

- USD[IPY.cfd - USD/IPY, Japanese Yen - 1w (GMT+02:00)
SMA=28.4172 200.0.1  SMA=82.2962 100.0. USD/JPY.cld O=77.598 H=80.397 L=79.354 C=580.178
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Avertisment cu privire la riscuri

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau
rezident, in Romania sau in orice alté jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi
contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul SSIF VIENNA Investment Trust SA. Toate materialele
prezentate in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in confomitate cu drepturile de autor ale SSIF
VIENNA Investment Trust SA. Niciunul dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi
modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru orice alta parte, fara pemisiunea scrisa a SSIF VIENNA Investment
Trust SA.

Materialele ce contin recomandar de investitii realizate de catre VIENNA Investment Trust SA au un scop informativ si
educativ, SSIF VIENNA Investment Trust SAnu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor
informatii. Datele obtinute pentru redactarea materialelor sunt obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea
si completitudinea lor neputand fi totusi garantata. Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de
diverse clase de valori mobiliare reprezentate prin intermediul contractelor pe diferenta. Deciza finalda de cumparare sau
vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. SSIF VIENNA Investment Trust SA si realizatorul acestor tipuri de rapoarte nu Isi asuma niciun fel de
obligatie pentru eventuale pierderi suferite in umma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru
veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. SSIF VIENNA Investment Trust
SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor
publicate si a recomandarlor formulate de SSIF VIENNA Investment Trust SA se gaseste pe site-ul
www.viennainvestment.ro la linkul Analize. Rapoartele de analizd se pot actualiza sau modifica pe parcurs, lamomentul
la care SSIF VIENNA Investment Trust considera necesar. Data la care se publicd sau se modificd un raport este
identificata in continutul acestuia si/sau in cadrul canalului de distributie folosit.

SSIF VIENNA Investment Trust SA ar putea detine in diferite momente valorile mobiliare la care se face referire in aceste
materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea sau ar putea avea relatii de afaceri cu emitentii
respectivi. Materialele pot include date si informatii publicate de societatea emitentd prin diferite mijloace (rapoarte,
comunicate, presa, hotarar AGA/AGEA etc.) precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF VIENNA Investment Trust SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea
conflictelor de interese n ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea
activitatilor de analiza si research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre
potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitdti pemmanente in rapoartele si
recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba
forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscur, inclusiv
riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF VIENNA Investment Trust SA este Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare, http://iwww.cnvmr.ro . Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006
privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare..
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