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Raport realizat de Cosmin Ruse, ASIF in cadrul SSIF VIENNA Investment Trust SA , E-mail: cos min.ruse@v iennainvestment.ro

1. TESCO —(TSCO.L)*

Gigantul industriei comertului cu amanuntul a socat piata la mijlocul lunii lanuarie cand a publicat primul sau
avertisment cu privire la profitul din ultimii 20 de ani. Compania a lansat o campanie de reducere a preturilor in luna
Septembrie 2011 care a dus la un razboi al preturilor cu concurentii sai directi. Din pacate, reducerile nu au fost
compensate de vanzari mai mari si Tesco a suferit una dintre cele mai grele perioade de sarbatorile de Craciun
experimentate wreodata. Acest lucru a dus la scaderea actiunilor si de atunci Tesco se straduieste din rasputeri sa isi
revina. De fapt actiunile par sa scada si mai mult, drept urmare graficul merita a fi umarit. In prezent valoarea actiunilor
se consolideaza Tnauntrul unui triunghi descendent, care reprezinta de altfel un semnal de scadere. Daca va coboara
sub nivelul de suport 310,9 o scadere spre 285,0 devine o posibilitate reala. Asteptati-va insa la o revenire de la acest
nivel intrucat 285,0 marcheaza valoarea minima anterioara si retragerea Fibonacci de 61,8% a unei crester puternice.
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2. ITALIA40 - (.IT40)*

Dupa cum puteti vedea, indicele este blocat intr-un canal situat intre 16.150 in partea de jos si zona din jurul valorii
17.000 care ofera rezistenta. Nivelul 16.150 a actionat in trecut ca rezistenta in timp ce 17.000 se leaga de retragerea
Fibonacci de 38,2% a scaderii din Februarie - Septembrie 2011. Exista potentialul unei miscari puternice odata ce
indicele iese din intervalul ( canal ) sau actual. Ideal, investitorii ar trebui sa astepte o inchidere peste 17.000 (de
asemenea un numar cheie psihologic) Tnainte sa cumpere. Targeturile acestora ar putea fi oricare dintre nivelurile
Fibonacci dupa ce retragerea Gann de 50% este depasita. Intre timp, o scadere sub 16.150 creste probabilitatea unei
scaderi semnificative. Vanzatorii ar trebui sa stea cu ochii pe linia de trend crescatoare (albastra ) pentru a evita o

posibila revenire.
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Avertisment cu privire la riscuri

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau rezident, Tn
Romania sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi contrara unei legi sau
regulament, sau care ar putea face obiectul SSIF VIENNA Investment Trust SA. Toate materialele prezentate in acest raport, cu
exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF VIENNA Investment Trust SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru
orice alta parte, fara permisiunea scrisa a SSIF VIENNA Investment Trust SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre VIENNA Investment Trust SA au un scop informativ si educativ,
SSIF VIENNA Investment Trust SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele
obtinute pentru redactarea materialelor sunt obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor
neputand fi totusi garantatad. Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de diverse clase de valori mobiliare
reprezentate prin intermediul contractelor pe diferentd. Decizia finala de cumparare sau vénzare a acestora trebuie luatd in mod
independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de opinii si analize. SSIF VIENNA Investment Trust SA
si realizatorul acestor tipuri de rap oarte nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la
emitenti. SSIF VIENNA Investment Trust SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezintd garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF VIENNA Investment Trust SA se
gaseste pe site-ul www.viennainvestment.ro la linkul Analize. Rapoartele de analizd se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la
momentul la care SSIF VIENNA Investment Trust considerd necesar. Data la care se publicd sau se modificd un raport este
identificata in continutul acestuia si/sau in cadrul canalului de distributie folosit.

SSIF VIENNA Investment Trust SA ar putea detine in diferite momente valorile mobiliare la care se face referire in aceste materiale
sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea sau ar putea avea relatii de afaceri cu emitentii respectivi. M aterialele pot
include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA
etc.) precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF VIENNA Investment Trust SA aplica masuri de ordin administrativ i organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese In ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitdti de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul
rapoartelor, pastrarea unei obiectivitdti permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati ca orice
strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia in valori
mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF VIENNA Investment Trust SA este Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro . Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile
pentru investitii in instrumente financiare..
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