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1. IBEX —(.ES35)*

Avem mai jos graficul Zilnic al indicelui Ibex. Indicele spaniol oscileaza in prezent in jurul valorilor sale minime din 2011,
intr-un declin general de la valorile sale maxime din Februarie. Scaderea de ier a fost declansata de o licitatie de
obligatiuni dezamagitoare in Madrid si de publicarea procesului verbal al sedintei Federal Reserve SUA pe Martie care
a spulberat sperantele privind un ulterior stimulent monetar. Daca indicele isi asigura suport in jurul valorii 7.600 (unde
este tranzactionat momentan) isi va putea reveni. Cu toate acestea, orice revenire de la acest nivel ar fi de scurta
durata avand in vedere cresterea ingrijorarii fatd de situatia economica grava a Spaniei, unde somajul creste, masurile
de austeritate Tsi fac simfita prezenta si perspectiva de crestere ramane pesimista. Zona de rezistenta se afla la 8.000
urmata de 8.130 si 8.450. Zona de suport de sub 7.600 este 7.500 - valoarea minima atinsa in Septembrie 2011, si apoi
de abia la 6.700, nivel care marcheaza valoarea minima din Martie 2009.
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Avertisment cu privire la riscuri

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau rezident, in
Romania sau in orice altd jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi contrara unei legi sau
regulament, sau care ar putea face obiectul SSIF VIENNA Investment Trust SA. Toate materialele prezentate in acest raport, cu
exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF VIENNA Investment Trust SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite pentru
orice alta parte, fara permisiunea scrisd a SSIF VIENNA Investment Trust SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre VIENNA Investment Trust SA au un scop informativ si educativ,
SSIF VIENNA Investment Trust SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele
obtinute pentru redactarea materialelor sunt obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor
neputand fi totusi garantata. Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de diverse clase de valori mobiliare
reprezentate prin intermediul contractelor pe diferentd. Decizia finalda de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luatd in mod
independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de opinii si analize. SSIF VIENNA Investment Trust SA
si realizatorul acestor tipuri de rapoarte nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma folosirii acestor
informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau direct de la
emitenti. SSIF VIENNA Investment Trust SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezintd garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF VIENNA Investment Trust SA se
gaseste pe site-ul www.viennainvestment.ro la linkul Analize. Rapoartele de analizd se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la
momentul la care SSIF VIENNA Investment Trust considera necesar. Data la care se publicd sau se modifica un raport este
identificata in continutul acestuia si/sau in cadrul canalului de distributie folosit.

SSIF VIENNA Investment Trust SA ar putea detine in diferite momente valorile mobiliare la care se face referire in aceste materiale
sau ar putea actiona ca formator de piatd pentru acestea sau ar putea avea relatii de afaceri cu emitentii respectivi. M aterialele pot
include date si informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA
etc.) precum si date de pe diverse pagini web.

SSIF VIENNA Investment Trust SA aplica masuri de ordin administrativ si or ganizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de
interese In ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul
rapoartelor, pastrarea unei obiectivitdti permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati ca orice
strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert. Investitia in valori
mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF VIENNA Investment Trust SA este Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare,
http://www.cnvmr.ro . Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2006 privind recomandarile
pentru investitii in instrumente financiare..
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